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BAGIMSIZ DENETIM RAPORU

Kapital Faktoring A.S. Yonetim Kurulu’na
Konsolide Olmayan Finansal Tablolara lligkin Rapor

Kapital Faktoring A.S.’nin (“Sirket ") 31 Aralik 2016 tarihli konsolide olmayan bilangosu ile ayni tarihte
sona eren hesap ddnemine ait; konsolide olmayan kar veya zarar tablosu, konsolide olmayan
dzkaynaklarda muhasebelestirilen gelir gider tablosu, konsolide olmayan ézkaynaklar degisim tablosu,
konsolide olmayan nakit akis tablosu ile 6nemli muhasebe palitikalarini ézetleyen dipnotlar ve diger
aciklayici notlardan olugan iligikteki konsolide olmayan finansal tablolarini denetlemis bulunuyoruz.

Yénetimin Konsolide Olmayan Finansal Tablolara lliskin Sorumiulugu

Sirket yonetimi, konsolide olmayan finansal tablolarin 24 Aralik 2013 tarih ve 28861 sayili Resmi
Gazete'de yayimlanan Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerince Uygulanacak
Tekdiizen Hesap Plani ve |zahnamesi Hakkinda Teblig ile Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman
Sirketlerinin Muhasebe Uygulamalari ile Finansal Tablolari Hakkinda Yoénetmelik, teblig ve genelgeleri
ile Bankacilik Dlizenleme ve Denetleme Kurumu (*BDDK?”) tarafindan yapilan agiklamalari ve bunlar ile
dizenlenmeyen konularda Tirkiye Muhasebe Standartlari hikimlerini igceren; "BDDK Muhasebe ve
Finansal Raporlama Mevzuat" na uygun olarak hazirlanmasindan, gercede uygun bir bicimde
sunumundan ve hata veya hile kaynakh onemli yanlishk icermeyen konsolide olmayan finansal
tablolarin hazirlanmasini saglamak igin gerekli gérdigt i¢ kontrolden sorumliudur.

Bagimsiz Denetginin Sorumiulugu

Sorumlulugumuz, yaptigimiz bagimsiz denetime dayanarak bu konsolide olmayan finansal tablolar
hakkinda gorus vermektir. Yaptigimiz bagimsiz denetim, Kamu Goézetimi Muhasebe ve Denetim
Standartlar Kurumu (*KGK”) tarafindan yayimlanan Turkiye Denetim Standartlari’nin bir pargasi olan
Bagimsiz Denetim Standartlari’'na uygun olarak yuratilmastar. Bu standartlar, etik hitkiimlere uygunluk
saglanmasini ve badimsiz denetimin, konsolide olmayan finansal tablolarin énemli yanlighk igerip
icermedigine dair makul giivence elde etmek Gzere planlanarak ytrutilmesini gerektirmektedir.

Bagimsiz denetim, konsolide olmayan finansal tablolardaki tutar ve agiklamalar hakkinda denetim kaniti
elde etmek amaciyla denetim prosedurlerinin uygulanmasini igerir. Bu prosedirlerin se¢imi, konsolide
olmayan finansal tablolardaki hata veya hile kaynakli “Gnemli yanlislik” risklerinin degerlendiriimesi de
dahil, bagimsiz denetginin mesleki muhakemesine dayanir. Bagimsiz denetgi, risk degerlendirmelerini
yaparken, sartlara uygun denetim prosedrlerini tasarlamak amaciyla isletmenin konsolide olmayan
finansal tablolarinin hazirlanmasi ve gergede uygun sunumuyla ilgili i¢ kontrolii degerlendirir, ancak bu
degerlendirme, isletmenin i¢ kontrolintn etkinligine iligkin bir gériis verme amaci tasimaz. Bagimsiz
denetim, bir blttin olarak konsolide olmayan finansal tablolarin sunumunun degerlendiriimesinin yani
sira, isletme yo6netimi tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin uygunlugunun ve yapilan
muhasebe tahminlerinin makul olup clmadidinin degerlendirilmesini de igerir.

Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, gértistimiziin olusturulmasi
igin yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.
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Goriig

Gorlugumize gore, konsolide olmayan finansal tablolar, Kapital Faktoring A.S.'nin 31 Aralik 2016 tarihi
itibariyla finansal durumunu ve ayni tarihte sona eren hesap dénemine ait finansal performansini ve
nakit akislarini; BDDK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati'na uygun olarak tum onemli
yonleriyle gergede uygun bir bigimde sunmaktadir.

Mevzuattan Kaynaklanan Diger YUukimlidliklere lliskin Rapor

TTK'nin 402'nci maddesinin dérdinct fikrasi uyarinca Sirket'in 1 Ocak - 31 Aralik 2016 hesap
déneminde defter tutma dzeninin, TTK ile Sirket esas sdzlesmesinin finansal raporlamaya iligkin
huktmlerine uygun olmadidina dair énemli bir hususa rastlanmamistir.

TTK'nin 402'nci maddesinin dérdtnci fikrasi uyarinca Yonetim Kurulu tarafimiza denetim kapsaminda
istenen agiklamalari yapmig ve talep edilen belgeleri vermistir.

Glney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Musavirlik Anonim Sirketi
A member firm of Ernst&Young Global Limited

13 Mart 2017
Istanbul, Turkiye

Amember firm of Emst & Young Global Limited



Kapital Faktoring Anonim $irketi

31 Aralik 2016 tarihi itibariyla
konsolide olmayan finansal durum tablosu {Bilango)
(Tutarlar Tirk Lirasi (“TL"} olarak ifade edilmigtir.)

Bafimsiz denetimden gegmis

Bafimsiz denetimden gegmis

AKTIF KALEMLER {3112/2018) (31/12/2015)
Not TP YP Toplam TP YP _Toplam

L NAKIT, NAKIT BENZERLERI ve MERKEZ

BANKASI 3 68.151 - 68.151 49.857 - 48,857
1. GERGEGE UYGUN DEGER FARKI K/Z'A

YANSITILAN FV {Net) 4 81.770 - 81.770 1.089,302 - 1.089.302
2.1 Alim Satim Amagh Finansal Varliklar - - - . - -
2.2 Gergage Uygun Deger Farki Kar/Zarara - . -

Yansitifan Ofarak Siniflandirilan FY - - -
2.3 Alim Satim Amaglh Tlrev Finansal Varlklar 81,770 - 81.770 1.089.302 - 1.080.302
. BANKALAR E) 847.334 123.172 1.070.506 2.583,027 | 4.465.683 7.048.710
. TERS REPO ISLEMLERINDEN ALACAKLAR
v, SATILMAYA HAZIR FINANSAL VARLIKLAR

{Net) [ - - - - - -
vi. FAKTORING ALACAKLARI 7 1.520.456,199 - | 1.520.456.189 | 1.268.603.180 - | 1.268.603.190
6.1 Iskontalu Faktoring Alacakfar 89,318,791 - £§9.318.791 48.574.008 - 48.674,006
6.1.1 Yurt igi 91.051.841 - 91.051.841 49.701.386 - 49,701.386
6.1.2 Yurt Digt - - - - - -
6.1.3 Kazanimamig Gelirler (-) {1.732.050) - (1.733.050} (1.127.380) - (1.127.380)
B.2 Didier Faktoring Alacaklan 1.431.137.408 - | 1.431.137.408 1.220.029.184 = | 1.220.,029.184
B.2.1 Yurt Igi 1.431,137.408 « | 1.431.137.408 | 1.220.028.184 - | 1.220.029.184
6.2.2 Yurt Dig1 - - - - - -
Vil FINANSMAN KREDILERI - - - - - .
7.1 Tdketici Kredileri - . . . . .
7.2 Kredi Kartlan - - - - - .
7.3 Taksitli Ticari Krediler - - - - - -
Vil KIRALAMA ISLEMLERI - - - - - -
8.1 Kiralama [glemlerindan Alacakfar - - - - - -
8.1.1 Finansa! Kiralama Alacaklar - - - - - -
8.1.2 Faaliyet Kiralamas! Alacaklan - - - - - .
8.1.3 Diger - - B - - .
8.1.4 Kazanilmamig Gelirer (-} - - - - - .
8.2 Kiratama Konusu Yapiimakta Olan Yatinmlar - - - - -
8.3 Kiralama |glemleri Igin Verilan Avanslar - - - - - -
IX. DIGER ALACAKLAR 8 - - - 6.759 - 6.759
X, TAKIPTEKI ALACAKLAR g 2,770.076 - 2.770.078 2.835.415 - 2.83541%
101 Takiptekl Faktoring Alacaklan 35.144.823 133.431 35.278.254 30,451,775 133.431 30.585.208
10.2 Takiptekl Finansman Krediler - - - - - -
10.3 Takipteki Kiralama fglemlerinden Alacaklar - B - - - .
104 Ozel Kargiliklar {-) . (32.374.747) (133.431) (32.508.178) (27.616,360) | (133.431) (27.749.791)
XI. RISKTEN KORUNMA AMAGLI TUREY - - -

FINANSAL VARLIKLAR . - .
1.3 Gergade Lygun Deder Riskinden Korunma - . .

Amaghlar - - -
11.2 Nakit Akis Riskindan Korunma Amachlar - - - - B -

Yurtdigindaki Net Yatinm Riskinden Korunma - - -
1.3 Amaghlar - - .
Xi. VADEYE KADAR ELDE TUTULACAK - - -

YATSRIMLAR (Net) . .
Xl BAGLI ORTAKLIKLAR (Net) 5.805.053 - 5.805.053 5,795.529 - 5.795.529
Xiv. ISTIRAKLER (Net) . . . - - .
XV, IS ORTAKLIKLARI (Net} - . - - . .
XVi. MADD| DURAN VARLIKLAR (Net) 10 1.440.003 - 1.440.003 1.090.481 - 1.090.481
XVl MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR (Net) | 17 1.351.660 - 1.351.660 1.021.358 - 1.021.358
17.1 Serafiye - - - - . .
17.2 Difer 1.351.660 - 1.351.660 1.021.358 1.021.358
XVil.  PESIN GDENMIS GIDERLER 12 378,287 - 378.287 525.051 625.051
XX, CAR| DONEM VERGI VARLIG! . - - - - -
XX, ERTELENMIS VERGI VARLIG| 13 2.045.552 - 2.045.552 £18.995 . 618,995
XXI. DIGER AKTIFLER 14 102,995 - 102.995 567.408 - 567.409

ARATOPLAM 1.535.447.080 123.172 | 1.535.570.252 1.284.786.373 | 4.465,683 ] 1.289.252.056
XX, SATI$ AMACGLI ELDE TUTULAN VE

DURDURULAN FAALIYETLERE ILISKIN

DURAN VARLIK BORCLARI (Net} - - - - . -
221 Sahig Amagl: - - - - - B
22.2 Durdurulan Faaliystlere lligkin - . . . - .

AKTIF TOPLAMI 1.535.447.080 123172 ] 1.535.570.252 1.284.786.373 | 4.465.683 | 1.289.252.056

Iigikteki notlar bu konsolide oimayan finansal tablolarin ayrimaz bir pargasidr.
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Kapital Faktoring Anonim Sirketi

31 Aralik 2016 tarihi itibanyla
konsclide olmayan finansal durum tablosu (Bilango)
(Tutarlar Tiirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmigtir.)

Badimsiz denetimden gegmis

Bafjimsiz denetimden gegmis

PASIF KALEMLER (31/12/2016) {31/12/2015
Not TP YP Toplam TP YP Toplam

l. ALIM SATIM AMAGLI TUREV FINANSAL

YUKUMLULUKLER 15 £.443.299 - 6.443.299 250,964 - 250,964
. ALINAN KREDILER 16 788.164.732 - 786.164.732 570.882.976 - 570,882,976
. FAKTORING BORGLARI 7 8,835,666 20.531 8.856.197 5.485.903 17.585 5.503.488
. KIRALAMA ISLEMLERINDEN BORGLAR - | 168.658 168.558 - 1284343 284,343
4.1 Finansal Kiralama Borglan - | 1eB.658 168.658 - | 2B4.243 284,342
4.2 Faallyst Kiralamasi Borglart . - - - - -
4.3 Diger - - - - - -
4.4 Ertelenmls Finansal Kiralama Giderleri (- ) - - - - - -
V. IHRAG EDILEN MENKUL KIYMETLER (Net) 17 132.171.531 - 132.171.531 183.520.446 - 1683.520.446
53 Eonglar 81,796,500 - 81.786.500 - - -
52 Varlida Dayal Mankul Kiymetler - - B - - -
53 Tahviller 50.375.031 - 50.375.031 183.520.446 - 183.520.446
VL DIGER BORGLAR 18 401,430 - 401.430 216.669 - 216,669
Vil DIGER YABANC| KAYNAKLAR - - - - - -
Vil RISKTEN KORUNMA AMAGLI TOREV

FINANSAL YOKUMLOLUKLER - - - - - -
8.1 Gergade Uygun Deder Riskinden Korunma

Amaghlar - - - - - -
8.2 Nakit Akis Riskinden Karunma Amaghlar - - - - - .
8.3 Yurtdigindaki Net Yatirim Aiskinden Korunma - - -

Amaghiar o - - -
IX. ODENECEK VERGI VE YOKUMLOLOKLER 12 1.958.857 - 1.958.857 1.354.875 - 1.354.875
X. BORG VE GIDER KARSILIKLARI 20 1.656.721 - 1.656.721 1.335.316 - 1.335.216
101 Yeniden Yapilanma Kargihg - - - - - -
10.2 Gahgan Haklari YOxkOmIGlogo Karghg 1.656.721 - 1.656.721 1.333.110 - 1.333.110
10.3 Diger Kargihklar - - - 2.206 - 2,206
X1, ERTELENMIS GELIRLER 1.318.340 - 1.318,240 1.650.882 - 1.850.882
X, CARI DONEM VERGI BORCY 21 9.410.115 - 9.410.115 4.500.019 - 4.509.019
XI. ERTELENMIS VERGI BORCU - - - - - -
XIV, SERMAYE BENZER| KREDILER - - - - - -

ARA TOPLAM 950,360,691 | 189,189 950,549,800 769.407.050 | 301.928 769.708.978
Xv. SATIS AMAGLI ELDE TUTULAN VE

DURDURULAN FAALIYETLERE ILISKIN DURAN

VARLIK BORGLARI (Net) - - - - - -
15.1 Satig Amach - - - . - -
15.2 Durdurulan Faaliyetlere lligkin - - - - - -
XV, OZKAYNAKLAR 22 585.020.372 - 5B5.020.372 519.543.078 - 519,543,078
i8.1 Odenmig Sermaye 22 20.000.000 - 20.000.000 20.000.0C0 - 20.000.000
16.2 Sermaye Yedekleri 22 1.8913.331 - 1.913.331 1.913.331 - 1.913.31
16821 Hisse Senedi lnrag Primleri - - - - - -
16.2.2  Hisse Senedi Iptal Karlan - . . . - -
16.2.3 Diger Sermaye Yedeklari 1.913.331 - 1.913.331 1.813.331 1.813.331
16.3 Kar veya Zararda Yenliden Siniflandiiimayacak

Birikmig Difer Kapsaml Gelirler veya Giderler 22 {234.204) {234.204) (82.544) - (82.544)
16.4 Kar veya Zararda Yeniden Siniflandinlacak Birikmig

Diger Kapsaml Gelirler veya Giderlar - - - - - -
16.5 Kar Yedekler: 22 442,305,153 - 442,305,153 421,787.870 - 421.787.870
16.8.1  Yasal Yedekler 17.803.002 - 17.903.092 13.467.183 - 13.467.183
16.5.2  Statd Yedeklari - - - - - -
16.5.3 Olagantstd Yedekler 424.402.061 - 424,402.061 408,320,687 - 408.320.687
16.5.4 Diger Kar Yedskleri - - - - - -
16.6 Kér veya Zarar 121,036,092 - 121.036.092 75.924.421 - 75.924.421
16.6.1 Gegmls Yillar K&r veya Zaran 22 {1.174.665) - {1.174.665) (1.174.665) - (1.174.665)
16.6.2 Dénem Net Kar veya Zarari 122.210.757 - 122.210.757 77.099.086 - 77.099.086

PASIF TOPLAMI 1.535.381,063 | 189,189 | 1.535.570.252 | 1.288.950.128 | 301.928 | 1.289.252.056

llisikteki notlar bu konsolide olmayan finansal tablolarin ayriimaz bir pargasidir.
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Kapital Faktoring Anonim $irketi

31 Aralik 2016 tarihi itibariyla konsolide olmayan
nazim hesaplar tablosu
{Tutarlar Tirk Liras: (“TL") olarak ifade edilmistir.)

Bafmsiz denetimden gegmis

Bafimsiz denetimden gegmis

NAZIM HESAP KALEMLERI {3112/ 2016} {31/12/2015)
Not TF YP Toplam TP YP Toplam
I RISKI USTLENILEN FAKTCRING ISLEMLER
4,426,603 - 4,426,503 861.409 - 861.409
. RISKI OSTLENILMEYEN FAKTORING
ISLEMLERI 80.172.888 - 80,172,868 72.517.246 - 72.517.246
. ALINAN TEMINATLAR 7 | 5.815.410.876 - | 5.815.410.876 | 4.537.506.739 - | 4.537.506.739
v VERILEN TEMINATLAR - - - - - -
V. TAAHHUTLER 240.718.772 - 248.718.772 245.579 - 249.979
5.1 Cayllamaz Taahhitlar 24B.718.772 - 248,71B.772 249.979 - 249.979
52 Caylabilir TaahhGtler - - - - - -
521 Kiralama Taahh(tler - - - - - -
5.2.1.1 Finansal Kiralama Taahhdfleri - - - - - -
5.2.1.2 Faaliyet Kiralama Taahhitleri - - - - - -
522  Diger Cayiabilir Taahhiitler - - - - - .
Vi TUREV FINANSAL ARAGLAR 3z 62,135,891 | 67.230.734 | 129.366.625 48.230.473 | 46.159.184 94,380,657
6.1 Aiskten Korunma Amagl Tdrev Finansal Araglar] - - - - - -
6.1.1 Gergede Uygun Deder Riskinden Korunma - - -
Amagl Islemler - . .
6.1.2 Nakit Akig Riskinden Korunma Amagli Islemizr - - - - - -
6.1.3  Yurl Digindaki Net Yatinm Riskinden Korunma - - -
Amagh Iglemler - - -
6.2 Alim Satim Amach Iglemler 62.135.891 67.230.734 129,386.625 48,230,473 | 46.159.184 94,389.657
6.2.1 Vadeli Atm-Satim Islemieri 52,135,891 67.230.734 120.366.625 48.230.473 | 46.159.184 94.385.857
B.2.2  Swap Alm-Satim iglemleri - - - . - -
6.2.3 Alm-Saum Opsiyon islemlari - - - - - B
6.2.4 Futures Alim-Satim Iglemleri - - - - - -
6.2.5 Diger - - - - B .
Vil EMANET KIYMETLER 32 | 1.576.778.625 | 103.290,589 | 1.660.069.214 1.304.594.705 | 100,292,956 1.404,887.661
NAZIM HESAPLAR TOPLAMI 7.767.643.655 | 170.521.323 | 7.958.164.578 5.963.960.551 | 146.452.140 6.110.412.691

Iigikteki notlar bu konsolide olmayan finansal tablolarin ayriimaz bir pargasichr.
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Kapital Faktoring Anonim $irketi

31 Arahk 2016 tarihinde sona eren hesap donemine ait
konseclide olmayan kar veya zarar tablosu
{Tutarlar Tirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

Durdunulan Faallystlerdan Hisse 8agmna Kazang
SEYRELTILMIS HISSE BASINA KAZANG
SBdrdinilen Faaliyetlerden Hisse Bagina Kazang

Durdurulan Faaliyetiorden Hisse Basina Kazang

Bafimsiz Bafims:z
denetimden denetimden
GELIR VE GIDER KALEMLERI gegmis gegmis
Not (31/12/2016) (31112/2015)

3 ESAS FAALIYET GELIALER 26B.570.685 191.736.321

FAKTORING GELIRLERI 23 268.570.685 181.736.321
1.1 Faktoring Atacaklanindan Alinan Faizler 262.374.715 186.822.602
1.1.1 Iskontolu 8.351.999 3.281.7658
1.1.2 Diger N 254.022.716 183.540.844
1.2 Fakloring Alacaklanndan Alinan Ucret va Komisyconlar 6.195.970 4.913.719
1.24 iskontoly 165,189 112,839
1.22 Diger 6.030.781 4.800.580
L. FINANSMAN GIDERLERI {-) 24 (101,494,224} {75.554.744)
21 Kullanilan Kredilare Vetilan Faizlar (79.468.250) ({55.693.764)
2.2 Faktoring Istemlernden Borglara Verilen Fafzler . -
2.3 Finansal Kiralama Gidedar (11.050) (16.504)
24 Inrag Edilen Mankul Kiymetlare Verilen Faizlar (20.224.237) (19.483.276)
2.5 Diger Falz Giderler - -
2.6 Verilen Ucrat ve Kamisyonlar {1.790.657) (351.200)
Hl. BROT K/Z (141} 167.076.461 116.181.577
'A ESAS FAALIYET GIDERLERI (-} 25 {15.820.495) {15.102.570)
4.1 Personel Giderteri {9.611.790) {8.616.300)
4.2 Kidem Tazminat) Kargiidi Gldar (262.418) (207.362)
4.3 Araghrma Geligtirme Giderlar - -
4.4 Gonel Iglatma Giderdad (5.946.287) (6.278.008)
4.5 Diger - -
V. BROT FAALIYET K/Z (1) 151.255.966 101.078.007
vl DIGER FAALIYET GELIRLERI 26 18.454.684 6.295.020
6.1 Bankalardan Alinan Faizlar 150 42,589
62 Tars Repo Islemlerinden Alinan Faizler - -
6.3 Menku! Dafetlardsn Alinan Falzlar - -
6.3.1 Alim Satim Amagh Finansal Variklardan - .
6.3.2 Gergefie Uygun Dajjer Fara Kar/Zarara Yansiilan Qlarak Sinidlandinlan Fv - .
£8.3.3 Satimaya Hazir Finansal Varliklardan - -
6.3.4 Vadaye Kadar Elde Tutulacak Yatnmiardan - -
6.4 Temeili Geliner - -
6.5 Sermaya Plyasas lglamled Kén - 1.078.338
6.5.1 Turav Finansal Islamlerden - 1.078.338
6.5.2 Diger - -
6.6 Kambiyo Islemleri Kan 17.971.072 3.971.858
6.7 Diger 1.088.462 1.202.235
Vil TAKIPTEK| ALACAKLARA ILISKIN OZEL KARSILIKLAR (=) a7 (5.760.789) {8.178.864)
Vil DIGER FAALIYET GIDERLERI {-) 28 {11.255.247) {2.560.572)
81 Menkul Dederler Deder Ddgls Glderi - -
8.1.1 Gergede Uygun Defder Faskl Kar/Zarara Yansitilan Olarak Sinifianchntan FV Deder Digme Gideri . -
81.2 Satlmaya Hazir Finansal Variklardan - R
813 Vadeys Kadar Elde Tutulacak Yatnmlardan -
8.2 Duran Varliklar Dager Digls Gideren - -
8.2.1 Maddi Duran Varhk Degder Dishs Giderad . .
8.2.2 Satis Amagh Elde Tutulan ve Durudurulan Faaliystiere lliskin Duran Varliklar Dader Dists Glderert - -
823 Sereflye Dager Digis Gider - -
8.24 Diger Maddi Clmayan Duran Variklar Dedsr Dusis Giderler - -
8.25 Istirak, Bagh Ortakiik ve |3 Orakiiklan Deder Disds Glderen . -
8.3 ‘Tiirgv Flnansal iglemtarden Zarar {7.199.866} {52.723)
a4 Kamblyo tglemler Zaran {4.055.381) {2.607.849)
8.5 Diger - -
X NET FAALIYET K/Z (V+...+VIl) 152.694.614 96.634.591
X. BIRLESME [SLEMI SONRASINDA GELIR OLARAK KAYDEDILEN FAZLALIK TUTARI - .
X1 NET PARASAL POZISYON KARVZARARI - -
X, SORDOADLEN FAALIYETLER VERGI ONCES| K/Z (IX+X+XI) 152,694,614 96.634.591
Xl SURDURDLEN FAALIYETLER VERGI KARSILIGI (2) 29 (30.483.857) (19.535.505)
13.1 Cari Vargi Kargiligr {31.872.499) (19.633.980)
3.2 Entelenmis Vargi Gider Etidsi - -
13.3 Entelenmls Vargl Gelir Etkisl 13 1.388.842 98.475
Xiv, SURDUR?]LEN FAALIVETLER DONEM NET K/Z (X001 122,210,757 77.099.086
XV. CDURDURLULAN FAALIYETLERDEN GELIRLER - -
1581 Satig Amagh Elde Tutulan Duran Varik Gelifersi -
15.2 Bagh Ortaklik, Istirak va Is Criakliklan Sati Karlan - -
15.3 Ciger Durdunulan Faaliret Gallderi . .
XV DURDURULAN FAALIYETLERDEN GIDERLER {1 - -
16.1 Satig Amagh Elde Tutulan Duran Varhk Giderdan - -
16.2 Badl: Ortakiik, Istirak va Is Ortaklidan Satis Zararan - .
163 Digar Durduzulan Faalyet Gidared ) - -
XVIL DURDURULAN FAALIYETLER YERGE ONCES| K/Z - -
Xvin. DURDURULAN FAALIYETLER VERGI KARSILIGI {2 - -
181 GCari Vergl Karsilig .
18.2 Ertslenmis Varoi Glder Etkisi (+) - -
183 Ertelenmis Vergl Gelir Etkisl (-} - .
XX, DURDURULAN FAALIYETLER DONEM NET K/Z - -
XX, NET DOGNEM KARVZARARI {XIV+XIX) 122.210.757 77.099.086

HISSE BASINA KAZANG

Sdrdirilen Faaliystlerden Hisse Bagina Kazang 30 6,1106 3,8549

sikteki notlar bu konsolide olmayan finansal tablofarin ayriimaz bir pargasidir.
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Kapital Faktoring Anonim $irketi

31 Aralik 2016 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
konsolide olmayan kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu
{Tutarlar Tiirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmigtir.)

Bagimsiz Badgimsiz
denetimden gegmis denetimden gecmis
(31/12/20186) (3112/2015)

[ DONEM KARI/ZZARARI 122.210.757 77.099.086

1. DIGER KAPSAMLI GELIRLER {151.660) (76.621)

2.1 Kar veya Zararda Yeniden Siniflandiriimayacaklar (151.660) (76.621)

2.1.1 Maddi Duran Varliklar Yeniden Dederleme Artiglar/Azaliglan - -
Maddi Olmayan Duran Varliklar Yeniden Degerleme

212 Artiglani/Azaliglan ) - -
Tanimlanmig Fayda Planlar Yeniden Olgim

2.1.3 Kazanglar/Kayplan (189.575) (95.776)
Diger Kar veya Zarar Olarak Yeniden Simiflandinimayacak -

21.4 Diger Kapsaml Gelir Unsurlar -
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandiriimayacak Diger

2.1.5 Kapsamli Gelire lliskin Vergiler 37.815 19.155

2.1.51 Dénem Vergi Gideri/Geliri - -

2152 Ertelenmis Vergi Gideri/Geliri 37.915 19.155

2.2 Kéar veya Zararda Yeniden Simiflandirilacaklar - n

2.2.1 Yabanct Para Gevirim Farklan - -
Satilimaya Hazir Finansal Varliklarin Yeniden Degerleme

222 ve/veya Siniflandirma Gelirleri/Giderleri - -

223 Nakit Akig Riskinden Korunma Gelirleri/Giderleri - -
Yurtdigindaki isletmeye lligkin Yatinm Riskinden Korunma -

224 Gelirleri/Giderleri -
Diger Kar veya Zarar Olarak Yeniden Siniflandirilacak Diger -

2.25 Kapsaml Gelir Unsurlan -
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandinlacak Dijer Kapsamli -

226 Gelire lligkin Vergiler -

2261 Dénem Vergi Gideri/Geliri - -

2.2.6.2 Ertelenmig Vergi Gideri/Geliri - -

. TOPLAM KAPSAMLI GELIR (1+11) - -
DONEME ILISKIN MUHASEBELESTIRILEN TOPLAM

XXIII. KAR/(ZARAR) 122.059.097 77.022.465

Iiigikteki notlar bu konsolide oimayan finansal tablolarin ayrimaz bir pargasidr.
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Kapital Faktoring Anonim Sirketi

31 Aralik 2016 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
konsolide olmayan nakit akig tablosu
(Tutarlar Tirk Liras! (“TL”) olarak ifade edilmigtir.)

Bafimsiz Bagimsiz
denetimden denetimden
gegmis gegmis
Not {3112/2016) (3112/2015)
A, ESAS FAALIYETLERE ILISKIN NAKIT AKISLARS
1.1 Esas Faaliyet Konusu Aktif ve Pasifierdeki Dediigim Oncesi Faaliyet Kan 110.437.973 86.499.844
1.1.1 Alinan Faizler/Kiralama Gelirleri 246.525.133 186.865.191
1.1.2  Odenen Faizley/Kiralama Giderteri (99.692.476} (72.868.485)
1.1.3  Kiralama Giderleri (11.090} -
1.1.4 Alinan Temettiler - -
1.1.5  Alnan Ucret ve Komisyonlar 6.195.970 4.913,719
1.1.6  Elde Edilen Diger Kazanglar (931.602) 6.252.431
1.1.7  Zarar Olarak Muhasebelegtirilen Takipteki Alacaklardan Tahsilatlar 9 1.002.402 1.148.731
1.1.8  Personsle ve Hizmet Tedarik Edenlere Yapilan Nakit Odemeler {9.126.100) (8.892.055)
1.1.9  Odenen Vergiler 21 (26.971.403} (15.124.961)
1.1.10 Diger (6.552.861) (12.794.728)
1.2 Esas Faaliyet Konusu Akiif ve Pasiflerdeki Degjigim {18.893.748) {54.884.256)
1.21 Faktoring Alacaklarnindaki Net (Artig) Azalig {235,937.938) (128.851.371)
1.2.2  Finansman Kredilerindeki Net (Artig) Azalig - -
1.2.3 Kiralama lslemlerinden Alacaklarda Net (Arig) Azahs - -
1.24 Diger Aktiflerde Net (Artig) Azalis 1,196,920 {1.411.838)
1.2.5  Faktoring Borglanndaki Net Artig (Azalig) 3.352.709 2,018.487
1.2.6  Kiralama Iglemlerinden Borglarda Net Artig (Azalig) (115.688) (52.501)
1.2.7  Ahnan Krediterdeki Net Artig (Azalig) 223.298.826 87.335.246
1.28  Vadesi Gelmig Borglarda Net Artig (Azahg) -
1.2.9  Diger Borglarda Net Artig (Azalig) (10.688.579) {14.122.278)
L Esas Faaliyetlerinden Kaynaklanan Net Nakit Akigi 91.544.225 34.615.588
B. YATIRIM FAALIYETLERINE ILISKIN NAKIT AKISLARI - -
2.1 [ktisap Edilen Bagli Ortaklik ve lgtirakler ve |$ Ortakliklar - -
2.2 Elden Gikanlan Bagh Oriaklik ve Istirakler ve Is Ortakliklan - -
2.3 Satin Alinan Menkuller ve Gayrimenkuller 10 (1.5673.932) (443.514)
2.4 Elden Gikanlan Menkul ve Gayrimenkuller 38.193 -
2.5 Elde Edilen Satilmaya Hazir Finansal Vatliklar - -
2.6 Elden Gikaritan Satilmaya Hazir Finansal Varliklar - -
27 Satin Alinan Vadeye Kadar Elde Tutulacak Yatnmlar - -
28 Satilan Vadeye Kadar Elde Tutulacak Yatirmlar - -
2.9 Diger - (545.132)
. Yatinm Faaliyetlerinden Kaynaklanan Net Nakit Akis) {1.535.739) (988.646)
c. FINANSMAN FAALIYETLERINE ILISKIN NAKIT AKISLAR}
31 Krediler ve Inrag Edilen Menkul Degerlerden Saglanan Nakit i7 78.702.091 50.000.000
3.2 Krediler ve lhrag Edilen Menkul Deferlerden Kaynaklanan Nakit Gikist {118.103.702) (75.322.449)
3.3 Inrag Edilen Sermaye Araglarn - -
3.4 Temetti: Odemeleri 22 (56.588.181) (4.318.184)
3.5 Finansal Kiralamaya liigkin Odemeler - -
3.6 Diger - -
18 Finansman Faaliyetlerinden Kaynaklanan Net Nakit Akigi (95.989.802) (29.640.633}
V. Déviz Kurundaki Degigimin Nakit ve Nakde Esdeger Varliklar Uzerindeki Etkisi 21.406 554,999
V. Nakit ve Nakde Egdefjer Varliklardaki Net Artig / (Azalhg) (5.959.910) 4.541.308
Vi, Donem Basindaki Nakit ve Nakde Esdeder Varliklar 3 7.098.567 2.657.259
Vil Dénem Sonundaki Nakit ve Nakde Egdeger Varliklar 3 1.138.657 7.098.567

Iiigikteki notlar bu konsolide olmayan finansal tablofarin ayriimaz bir pargasidir,
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Kapital Faktoring Anonim Sirketi

31 Aralik 2016 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
kar dagitim tablosu
(Tutarlar Tiirk Liras: (“TL") olarak ifade edilmigtir.)

Badimsiz Bajimsiz
denetimden geg¢mis | denetimden gegmis
(31/12/2016) {3112/2015)

I DONEM KARININ DAGITIM]
1.1 DONEM KARI 152.694.614 96.634.501
1.2 GDENECEK VERGI VE YASAL YOKUMLOLUKLER (-} 30.483,857 19.535.505
1.2.1 Kurumlar Vergisi (Gelir Vergisi) 31.872.499 19.633.980
1.2.2 Gelir Vergisi Kesintisi - -
1.2.3 Diger Vergi ve Yasal YikGmltlikler 9 (1.388.642) (98.475)
A, NETDONEM KARI(1.1-1.2) 122.210.757 77.099,086
1.3 GEGMIS DONEMLER ZARARL () - -
1.4 BIRINCI TERTIP YASAL YEDEK AKGE (1) - -
1.5 KURULUSTA BIRAKILMASI VE TASARRUFU ZORUNLU YASAL FONLAR () - -
B.  DAGITILABILIR NET DONEM KARI [(A-(1.3+1.4+1.5)] 122,210,757 77.099.086
1.6 ORTAKLARA BIRINCI TEMETTU {) - -
1.6.1 Hisse Senedi Sahiplerine - -
1.6.2 Imtiyazl Hisse Senedi Sahiplering - -
1.6.3 Kahlma intifa Senstlerine - .
1.6.4 Kara Istirakli Tahvillere - -
1.6.5 Kérve Zarar Ortakliy| Belgesi Sahiplerine - -
1.7 PERSONELE TEMETTU () - -
1.8  YONETIM KURULUNA TEMETTU (4 - .
1.9  ORTAKLARA IKINCI TEMETTU (- - -
1.9.1 Hisse Senedi Sahiplerine - -
1.9.2 imtiyazh Hisse Senedi Sahiplering - -
1.9.3 Katilma Intifa Senetlerine - -
1.9.4 Kara igtirakli Tahvillere - -
1.9.5 Kérve Zarar Ortakligr Belgesi Sahiplerine - -
1.10 IKiINCI TERTIP YASAL YEDEK AKGE (-) - -
1.11  STATU YEDEKLERI {) - -
112  OLAGANUST YEDEKLER - -
1.13 DIGER YEDEKLER - -
1.14 OZEL FONLAR - -
Bl YEDEKLERDEN DAGITIM - -
21 DAGITILAN YEDEKLER - -
2.2 IKINCITERTIP YASAL YEDEKLER (=) - -
2.3 ORTAKLARA PAY (-) - -
2.3.1 Hisse Senedi Sahiplaring - ,
2.3.2 Imtiyazli Hisse Senedi Sahiplerine - -
2.3.3 Katilma intifa Senetlerine - -
2.3.4 Kara |gtirakli Tahvillere - -
2.3.5 Karve Zarar Ortakhid) Belgesi Sahiplerine - -
24  PERSONELE PAY () - -
25  YONETIM KURULUNA PAY () - -
. HISSE BASINA KAR
31 HISSE SENEDI SAHIPLERINE (Tam TL) 6,1 3.8
3.2 HiSSE SENEDI SAHIPLERINE { %) 6,1 3.9
3.3  IMTIYAZLI HISSE SENEDI SAHIPLERINE -
34  IMTIYAZLI HISSE SENEDI SAHIPLERINE (%) - -
Iv. HISSE BASINA TEMETTQ
4.1 HISSE SENEDI SAHIPLERINE - -
4.2  HISSE SENEDI SAHIPLERINE (%) - -
43  IMTIYAZLI HISSE SENED] SAHIPLERINE - -
4.4  IMTIYAZLI HISSE SENEDI SAHIPLERINE { %} - -

[*) 20186 yibna iligkin kar daditim 8nerisi hentiz Ydnatim Kurulu tarafindan hazirlanmamig eoldudundan 2016 yili kar dagitim tablosu “dagitilabilir net ddnem kar” satinna
kadar haz:rlanmsgtir.

(**) Gegmig ddnemlere ait dagitilabilir karlaraa ait ilgili agiklamalara Not 22'de yer verilmigtir,

{***} Bankacilik Dozenleme ve Denetleme Kurumu tarafindan ertelenmis vergi varliklanna iliskin gellr tutarlanmin nakit ya da i¢ kaynak olarak nitelendirilemeyecadi ve
dolayisiyla dénem karinin bahse kenu varhiklardan kaynaklanan kisminin kar daditmina ve sermaye artinmina kenu edilmemesi gerekligi miitalaa edildijinden Sirket'in
ertelenmig vergi varlikianindan kaynaklanan 1.388.642 TL (2015:88.475 TL} ertelenmig vergi gelii dagibifabilir karin hesaplanmasinda dikkate alinmarmistir.

Higikteki notfar bu konsolide olmayan finansal tablofanin ayriimaz bir parcasidir,
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Kapital Faktoring Anonim Sirketi

31 Aralik 2016 tarihinde sona eren hesap donemine ait
konsolide olmayan finansal tablolari tamamlayici notlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmigtir.)

1. Sirket’in organizasyonu ve faaliyet konusu
Kapital Faktoring Anonim Sirketi (“Sirket”) 18 Mayis 1992 tarihinde kurulmustur.

Sirket'in Kapital Faktoring Hizmetleri Anonim Sirketi olan ticaret unvani 26 Aralik 2012 tarihinde yapilan
Olaganistl Genel Kurul Toplantisi sonucunda Kapital Faktoring Anonim Sirketi clarak dedigtirilmistir.
Unvan degisikligi 7 Ocak 2013 tarih ve 8230 sayill Ticaret Sicil Gazatesi’nde tescil edilmigtir.

Sirket'in faaliyet konusu yurtici ve yurtdisi mal alim satimi veya hizmeti arzi ile u§ragan isletmelerin bu
satiglar dolayisiyla dogmus veya dofacak her gesit faturall alacaklaririn alimi, satimi, temellik edilerek
tahsili ve bagkalarina temliki, bu alacaklara kargilik pesin édemelerde bulunarak finansal kolayliklar
saglamasi gibi her tirlil faktoring hizmetlerinin gergeklestirilmesi ile konuya iligkin her tarlii danigmanitk,
organizasyon ve muhasebe hizmetlerinin verilmesi iglemlerini faktering sirketlerinin kurulug ve galisma
esaslanni belirleyen mevzuata uygun olarak yapmaktr. Sirket, faaliyetlerini 13 Aralik 2012 tarih ve
28496 saylll Resmi Gazete’de yayimlanan “Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketleri
Kanunu” ve Bankacilik Dizenleme ve Denetleme Kurumu'nun (“BDDK") “Finansal Kiralama, Faktoring
ve Finansman Sirketlerinin Kurulug ve Faaliyet Esaslarn Hakkinda Yénetmelik'i cergevesinde
slrdirmektedir.

Sirket, faktoring faaliyetlerini adirlikh olarak tek bir codrafi bélgede (Tlrkiye) strdUrmektedir.

31 Aralk 2016 ve 2015 tarihleri itibariyla, Sirket'in ortaklan ve paylarina iligkin bilgiler agagdidaki gibidir:

Ortakhik Ortaklhik
2016 payl 2015 payi

1-Kapital Mali ve Gayrimenkul Yatinmlar
Helding A.S. 19.800.000 99,0000 19.800.000 99,0000
2- Vedat Sadioglu 73.000 0,3650 73.000 0,3650
3- Moris Sadicglu 60.500 0,3025 60.500 0,3025
4- Rasgel Sadicglu 26.500 0,1325 26.500 0,1325
5- Roza Sadioglu 20.000 0,1000 20.000 0,1000
8- Claudia Sadicdlu 20.000 0,1000 20.000 0,1000
Toplam 20.000.000 100,0000 20.000.000 100,0000

Sirket'in kurucu ortaklan Sadiodlu Ailesi, finans ve gayrimenkul sektorlerinde faaliyette bulunan tim
sirketlerini bir Holding g¢atisi altinda toplamak amaciyla 17 Haziran 2010 tarihinde Kapital Mali ve
Gayrimenkul Yatinrmlar Holding A.S.'yi kurmuslardir. 21 Aralik 2010 tarihinde Sadiogdlu Ailesi, Sirket'te
sahibi olduklar 9.900.000 adet hisselerini Kapital Mali ve Gayrimenkul Yatinmtar Holding A.S.'ve
devretmislerdir,

31 Aralik 2016 tarihi itibaryla, Sirket'in 20.000.000 TL tutarinda 6denmis sermayesi bulunmaktadir.
31 Aralik 2016 tarihi itibanyla Sirket'in galigan sayisi 75'tir (2015: 74).
Sirket'in ticari sicile kayith adresi asagidaki gibidir:

Biiyiikdere Cad. No:245 Uso Center ls Merkezi Kat: 8 Maslak/Istanbul.



Kapital Faktoring Anonim Sirketi

31 Aralhk 2016 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
konsolide olmayan finansal tablolan tamamlayici notlar (devami)
(Tutarlar aisi belirtilmedikee Tirk Lirast (“TL") olarak ifade edilmigtir.)

1. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar
2.1 Sunuma lligkin Temel Esaslar
2.1.1 Uygulanan Muhasebe Standartlar

Sirket, ilisikteki konsolide clmayan finansal tablolarini, Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu
(“BDDK") tarafindan 24 Aralik 2013 tarih ve 28861 sayili Resmi Gazete'de yayimlanarak yirirliige giren
“Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerinin Muhasebe Uygulamalar lle Finansal Tablolar
Hakkinda Yonetmelik” ve aym tarihli ve sayil Resmi Gazete'de yayimlanan “Finansal Kiralama,
Faktoring ve Finansman Sirketlerince Uygulanacak Tekdizen Hesap Plani ve |zahnamesi Hakkinda
Teblig”, Kamu Gdzetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu (“KGK") tarafindan yirarlige
konulan Tlrkiye Muhasebe Standartlan (“TMS"} ile Tirkiye Finansal Raporlama Standartlarn ("TFRS")
ve bunlara iligkin ek ve yorumlara ve BDDK tarafindan muhasebe ve raporlama esaslarna iligkin
yayimlanan y8netmelik, teblig, agiklama ve genslgelere (timil “Raporlama Standartlan®) uygun olarak
hazirlamigtir,

Konsoclide oclmayan finansal tablolar, gergede uygun degeri ile dlgiilen tirev finansal araglar harig, tarihi
maliyet esasina gére hazidanmaktadir.

Sirket'in 31 Aralik 2016 tarihi itibariyla diizenlenmis konsolide olmayan finansal durum tablosu ve ayni
tarihte sona eren hesap dénemine ait konsolide clmayan kar veya zarar tablosu 13 Mart 2017 tarihinde
Sirket Yonetim Kurulu'na sunulmak tizere Sirket yénetimi tarafindan onaylanmgtir. Sirket'in genel kurulu
ve/veya yasal otoriteleri iligikieki konsolide olmayan finansal tablolar degistirme yetkisine sahiptir.

2.1.2 Gegerli ve Raporfama Para Birimi
Sirket'in gegerli para birimi ve raporlama para birimi TL'dir.
2.1.3 Enflasyon Muhasebesi Uygulamasi

Sirket'in konsolide oclmayan finansal tablolan 31 Aralik 2004 tarihine kadar “Yiksek Enflasyoniu
Ekonomilerde Finansal Raporlamaya lligkin Tirkiye Muhasebe Standard”® (“TMS 29”) uyarinca
enflasyon dlizeltmesine tabi tutulmustur. BDDK tarafindan 28 Nisan 2005 tarihinde yayimlanan bir
Genelge ile enflasyon muhasebesi uygulamasini gerektiren gostergelerin ortadan kalktig belirtiimis ve
1 Ocak 2005 tarihi itibariyla enflasyon muhasebesi uygulamasina son verilmigtir. Dolayistyla, 31 Aralik
2016 tarihi itibanyla konsclide olmayan bilangoda yer alan parasal olmayan varlik ve yikumiGlikleri, 31
Aralik 2004 tarihine kadar olan giriglerin 31 Aralik 2004 tarihine kadar enflasyona gére diizeltimis
degerleriyle, bu tarihten sonra olugan girigier ise nominal degerleriyle dikkate alinmigtir.

2.1.4 Muhasebe tahminleri

Finansal tablolann Raporlama Standartlar’na uygun olarak hazirlanmasi, yénetimin, politikalarin
uygulanmasi ve raporlanan varlik, yikiamiGlik, gelir ve gider tutarlanm etkileyen kararlar almasini,
tahminler ve varsayimlar yapmasini gerektirmektedir. Gergeklesen sonuglar bu tahminlerden farklihk
gosterebilir.

Tahminler ve tahminlerin temelini teskil eden varsayimlar siirekli olarak gbzden gegirilmektedir.
Muhasebe tahminlerindeki gincellemeler, giincellemenin yapildi§i dénemde ve bu glincellemelerden
etkilenen miiteakip donemlerde kayitlara alinir. Tahminlerin kullanildigi baglica notlar asagidaki gibidir:

Not 4 ve Not 15 — Gergede uygun deder farki kar zarara yansitilan tlrev finansal varliklar ve
yiukiumlGlikler

Not 9 — Takipteki alacaklar

Not 13 — Ertelenmis vergi varidi ve borcu

Not 20 — Borg ve gider karsiliklar

Not 33 — Finansal araglann gergede uygun degeri

(12)



Kapital Faktoring Anonim Sirketi

31 Aralik 2016 tarihinde sona eren hesap donemine ait
konsolide olmayan finansal tablolar tamamlayici notlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar
2.1.5 Netlegtirme

Finansal tablolara alinan tutarlarin netlestiriimesi igin hukuki bir hakkin oldugunda ve finansal varlik ve
finansal borcu netlestirmek suretiyle kapatma veya borcun ifasi ile varligin finansal tablolara alinmasin
ayni zamanda yapma niyetinin olmas s6z konusu oldugunda finansal varlik ve borglar netlestirilerek
bilangoda net tutartari ile gosterilir.

2.2 Muhasebe politikalarninda ve agiklamalarda degisiklikler
2.2.1 Kargilagtirmali bilgiler ve 6nceki ddnem tarihli finansal tablolarin yeniden diizenlenmesi

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek Gzere, Sirket'in finansal tablolar
onceki donemle karsilagtirmali olarak hazirlanmaktadir. Finansal tablo kalemlerinin gdsterimi veya

siniflandinimast degistiginde karsilastirlabilirli§i saglamak amaciyla, énceki dénem finansal tablolan da
buna uygun olarak yeniden siniflandinhir ve dnemli farklihkiar agikarr.

2.2.2 Muhasebe politikalarindaki degisiklikler

Yeni bir TMS/TFRS'nin ilk kez uygulanmasindan kaynaklanan muhasebe politikasi degisiklikleri sz
konusu TMS/TFRS'nin sayet varsa, gegis hiukimlerine uygun olarak; herhangi bir gegis hikmi yer
almiyorsa, veya muhasebe politikasinda istege bagh 6nemli bir degisiklik yapilmissa geriye dénik
olarak uygulanmakta ve énceki dénem finansal tablolar yeniden dilzenlenmektedir. Sirket'in cari yil
icerisinde 6nemli bir muhasebe politikas! dedisikligi bulunmamaktadir.

2.2.3 Muhasebe tahminlerindeki degisikiikler ve hatalar

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir déneme iligkin ise, degisikligin yaptdigi cari
dénemde, gelecek dénemlere iligkin ise, hem degisikligin yapildidi dénemde hem de gelecek
dénemlerde, ileriye ydnelik olarak uygulanir. Sirket'in cari yil igerisinde muhasebe tahminlerinde dnemli
bir dedisikligi olmamigtir. Tespit edilen dnemli muhasebe hatalar geriye donlk olarak uygulanir ve
dnceki dénem finansal tablolan yeniden dlzenlenir.

2.2.4 Standartlarda degigiklikler ve yorumlar
Yeni ve diizeltiimig standartlar ve yorumlar

31 Aralik 2016 tarihi itibariyle sona eren hesap ddnemine ajt finansal tablolann hazirlanmasinda esas
alinan muhasebe politikalart agagida ézetlenen 1 Ocak 2016 tarihi itibariyle gegerli yeni ve degigtiriimis
TFRS standartlan ve TFRYK yorumian diginda énceki yilda kullanilanlar ile tutarh olarak uygulanmstir,
Bu standartlann ve yorumlarin Sirket'in mali durumu ve performansi Gzerindeki etkileri ilgili paragraflarda
agiklanmisgtir,

i) 1 Ocak 2016 tarihinden itibaren gegerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar
TFRS 11 - Miisterek Faaliyetlerde Hisse Edinimi (Degisiklikler)

TFRS 11, faaliyeti bir igletme teskil eden migterek faaliyetierde ortaklik payl edinimi muhasebesi ile ilgili
rehberlik etmesi igin degistiriimistir. Bu degisiklik, TFRS 3 Isletme Birlesmelerinde belirtildigi sekilde
faaliyeti bir igletme tegkil eden bir misterek faaliyette ortaklk payl edinen igletmenin, bu TFRS'de
belirtilen rehberlik ile ters digenler harig, TFRS 3 ve dijer TFRS'lerde yer alan igletme birlegsmeleri
muhasebesine iligkin tim ilkeleri uygulamasini gerektirmektedir. Buna ek olarak, edinen igletme, TFRS
3 ve isletme birlegsmeleri ile ilgili diger TFRS'lerin gerektirdidi bilgileri agiklamalidir. S6z konusu
degdisiklidin $irket'in finansal durumu ve performansi zerinde higbir etkisi olmamigtir.
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Kapital Faktoring Anonim Sirketi

31 Aralik 2016 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
konsolide olmayan finansal tablolan tamamlayici notlar
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmigtir.)

2, Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

TMS 16 ve TMS 38 — Kabul edilebilir Amortisman ve itfa Yontemlerinin Agikhga Kavusturulmasi
(TMS 16 ve TMS 38°deki Dedigiklikler)

TMS 16 ve TMS 38'deki Degisikiikler, maddi duran varliklar igin hasilata dayali amortisman hesaplamas:
kullanimini yasaklamig ve maddi olmayan duran varhiklar igin hasilata dayal amortisman hesaplamasi
kullammimi énemli 6lglde sinilandirmistir. S6z konusu degdisiklifiin Sirket'in finansal durumu ve
performansi {izerinde higbir etkisi olmamistir.

TMS 16 Maddi Duran Varliklar ve TMS 41 Tarimsal Faaliyetler: Tagiyici Bitkiler {Dedisiklikler)

TMS 16'da, “tagiyict bitkiler'in muhasebelestiriimesine iligkin bir dedisiklik yapilmistir. Yayinlanan
degisiklikte 0zlim asmasi, kauguk agaci ya da hurma adaci gibi canl varlik sinifindan olan tasiyici
bitkilerin, olgunlagma déneminden sonra bir dénemden fazla Uriin verdidi ve isletmeler tarafindan Griin
verme omrill siresince tutuldudu belirtiimektedir. Ancak tasiyici bitkiler, bir kere olgunlastiktan sonra
énemli biyolojik dénligimden gegmedikleri igin ve islevleri imalat benzeri oldugu igin, degisiklik tasiyici
bitkilerin TMS 41 yerine TMS 16 kapsaminda muhasebelestiriimesi gerektigini ortaya koymakta ve
“maliyet modeli” ya da “yeniden dederleme modeli” ile dederlenmesine izin vermektedir. Taglyic
bitkilerdeki Uriin ise TMS 41'deki satis maliyetleri diigllmlis gercefe uygun defier modeli ile
muhasebelestirilecektir. Dedisiklik Sirket igin gecerli degildir ve Sirketin finansal durumu veya
performansi Gzerinde etkisi clmamistir,

TMS 27 - Bireysel Mali Tablolarda Ozkaynak Yéntemi (TMS 27°de Degisiklik)

Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlan Kurumu {KGK), isletmelerin bireysel finansal
tablolarinda bagl ortakhklar ve igtiraklerdeki yatirrmlarin muhasebelestiriimesinde 6zkaynak ydnteminin
kullaniimasi se¢enegini yeniden sunmak icin TMS 27'de degigiklik yapmigtir. Buna gére isletmelerin bu
yatirmiar:

« malivet dederiyle

« TFRS 9 uyarnnca

veya

» TMS 28'de tanimlanan 6zkaynak yontemini kullanarak muhasebelestirmesi gerekmektedir.

Isletmelerin aynt muhasebelestirmeyi her yatinm kategorisine uygulamas) gerekmektedir. Degigiklik
Sirket icin gecerli dedildir ve Sirket'in finansal durumu veya performansi lzerinde etkisi olmamistr,

TFRS 10 ve TMS 28: Yatinmc: Igletmenin igtirak veya Is Ortaklifina Yaptigi Varlik Satiglan veya
Katkilar - Dedjigiklikler

TFRS 10 ve TMS 28'deki bir istirak veya is ortakh@ina verilen bir bagdh ortaklidin kontrol kaybim ele
almadaki gereklilikler arasindaki tutarsizitg) gidermek icin TFRS 10 ve TMS 28'de dedisiklik yapmistir,
Bu degisiklik ile bir yatinmal ile igtirak veya is ortaklidr arasinda, TFRS 3'te tanimlandifi gekli ile bir
isletme teskil eden varliklarin satigi veya katkisindan kaynaklanan kazang veya kayiplarn tamaminin
yatinmei tarafindan muhasebelestiriimesi gerektidi agiklifa kavusturulmustur. Eski bagh ortakhkta
tutulan yatinmin gergede uygun degerden yeniden élgilmesinden kaynaklanan kazang veya kayiplar,
sadece iligiksiz yatinmcilarin o eski bagh ortakliktaki paylan oélgisiinde muhasebelesgtirilmelidir.
Degisiklikler Sirket icin gegerli degildir ve Sirket'in finansal durumu veya performansi lizerinde etkisi
olmamstir.

TFRS 10, TFRS 12 ve TMS 28: Yatinm igletmeleri: Konsolidasyon istisnasinin uygulanmasi (TFRS
10 ve TMS 28’de Degigiklik)

Subat 2015'de, TFRS 10 Konsolide Finansal Tablolar standardindaki yatinm igletmeleri istisnasinin
uygulanmasi sirasinda ortaya ¢ikan konular ele almak igin TFRS 10, TFRS 12 ve TMS 28'de
degigiklikler yapmigtir: Dedisiklikler $irket i¢in gegerli dedildir ve Sirket'in finansal durumu veya
performans! Ozerinde etkisi olmamgtir.
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Kapital Faktoring Anonim Sirketi

31 Aralik 2016 tarihinde sona eren hesap donemine ait
konsolide olmayan finansal tablolar tamamilayici notlar
{Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL") olarak ifade ediimistir.}

2. Finansai tablolarin sunumuna iligkin esaslar {devami)
TMS 1: Agiklama inisiyatifi (TMS 1°de Dedisiklik)

TMS 1'de dedisiklik yapmistir. Bu degisiklikler; Onemlilik, Aynstirma ve alt toplamlar, Dipnot yapisi,
Muhasebe politikalar agiklamalari, Ozkaynakta muhasebelegtirilen yatinmlardan kaynaklanan diger
kapsamh gelir kalemlerinin sunumu alanlarinda dar odakl iyilegtirmeler igermektedir. Degisikliklerin
Sirket'in finansal tablo dipnotlan Uzerinde Gnemli bir etkisi olmamistir,

TFRS Yillik [yilegtirmeler, 2012-2014 Dénemi

KGK, “TFRS Yillik lyilegtirmeler, 2012-2014 D8nemi'ni yayinlamistir. Dokiiman, degisikliklerin sonucu
olarak degigiklige ugrayan standartlar ve ilgili gerekceler harig, dért standarda bes degisiklik
getirmektedir. Etkilenen standartlar ve degdisikliklerin konular asadidaki gibidir:

- TFRS 5 Sahg Amagli Elde Tutulan Duran Varliklar ve Durdurulan Faaliyetler — elden gikarma
yéntemlerindeki dedisikliklerin (satis veya ortaklara dadrtim yoluyla) yeni bir plan olarak degit, eski
planin devami olarak kabul edilecedine agiklik getirilmigtir

- TFRS7 Finansal Araglar: Agiklamalar — bir finansal varlifin devredilmesinde hizmet sézlesmelerinin
dederlendirilmesine ve netlegtirmaye fliskin TFRS 7 agiklamalarinin ara dénem &zet finansal tablolar
icin zoruniu olmadidina iligkin agikhk getirilmistir

- TMS 19 Galiganlara Sadlanan Faydalar — yiiksek kaliteli kurumsal senetlerin pazar derinliginin,
borcun bulundugu {lkede degil borcun tagindiyi para biriminde dederlendirilecedine agiklik
getirilmigtir

- TMS 34 Ara Dénem Finansal Raporlama — gerekli ara dénem agiklamalarinin ya ara dénem finansal
tablolarda ya da ara dénem finansal tablolardan génderme yapilarak sunulabilecedine agikhk
getiriimistir.

Séz konusu degisikliklerin Sirket'in  finansal durumu ve performansi (zerinde Gnemli bir etkisi
clmamistir.

if) Yayinlanan ama yiiriirliife girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar

Finansal tablolarin onaylanma tarihi itibariyle yayimlanmig fakat cari raporlama dénemi igin heniiz
yararlige girmemis ve Girket tarafindan erken uygulanmaya baglanmamig yeni standartlar, yorumlar
ve dedisiklikler agadidaki gibidir. Sirket aksi belirtimedikge yeni standart ve yorumlann yarariGge
girmesinden sonra finansal tablolarim ve dipnotlanni etkileyecek gerekli degisiklikleri yapacaktir.

TFRS 15 - Miigterilerle Yapilan S6zlesmelerden Dogan Hasilat

KGK Eyiil 2016'da TFRS 15 Miusgterilerle Yapillan Sézlesmelerden Dodan Hasilat standardini
yayinlamigtir. Yayinlanan bu standart, UMSK'nin Nisan 2016’da UFRS 15'e agiklik getirmek igin yaptig
degigiklikleri de igermektedir. Standarttaki yeni bes asamall model, hasilatin muhasebelestirme ve
dlcum ile ilgili gereklilikleri agiklamaktadir. Standart, masterilerle yapilan sézlesmelerden dodan hasilata
uygulanacak olup bir igletmenin oladan faaliyetleri ile ilgili olmayan bazi finansal olmayan varliklarin
(6rnedin maddi duran varlik ¢ikiglar) sattsinin muhasebelestirilip dlglimesi igin model olusturmaktadr.
TFRS 18'in uygulama tarihi 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baslayan yilik hesap dénemleridir. Erken
uygulamaya izin veriimektedir. TFRS 15’e gegis icin iki alternatif uygulama sunulmustur; tam geriye
déniik uygulama veya modifiye edilmis geriye doniik uygulama. Modifiye edilmig geriye déniik uygulama
tercih edildijinde &nceki donemler yeniden dlizenlenmeyecek ancak mali tablo dipnotlarinda
kargilastirmal rakamsal bilgi verilecektir. S6z konusu degisikligin Sirket'in  finansal durumu ve
performansi (zerindeki etkisi olmayacaktir.
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Kapital Faktoring Anonim Sirketi

31 Aralik 2016 tarihinde sona eren hesap donemine ait
konsolide olmayan finansal tablolari tamamlayici notlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL"} olarak ifade edilmistir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
TFRS 9 Finansal Araglar

KGK, Ocak 2017'da TFRS 9 Finansal Araglar'i nihai haliyle yayinlamigtir. TFRS 9 finansal araglar
muhasebelestirme projesinin G¢ yonini: siniflandirma ve dlgme, deder disokiGgl ve finansal riskten
korunma muhasebesini bir araya getirmektedir. TFRS 9 finansal varliklarin iginde yonetildikleri ig
modelini ve nakit akim 6zelliklerini yansitan akilcl, tek bir siniflama ve o6lgim yaklagimina
dayanmaktadir. Bunun Gzerine, kredi kayiplaninin daha zamanl muhasebelegtirilebilmesini sadlayacak
ileriye yonelik bir '‘beklenen kredi kaybi’ modeli ile deder dlisikligi muhasebesine tabi olan tim finansal
araglara uyguianabilen tek bir medel kurulmustur. Buna ek clarak, TFRS 9, banka ve diger isletmelerin,
finansal borglarini gergede uygun degeri ile 6lgme opsiyonunu sectikleri durumlarda, kendi kredi
dederliliklerindeki diiglige bagh olarak finansal borcun gercede uygun dederindeki azalmadan dolayi kar
veya zarar tablosunda gelir kaydetmeleri sonucunu doguran “kendi kredi riski" denilen konuyu ele
almaktadir. Standart aynca, risk yonetimi ekonomisini muhasebe uygulamalar ile daha iyi
iligkilendirebilmek i¢in geligtiriimis bir finansal riskten korunma modeli icermektedir. TFRS 9, 1 Ocak
2018 veya sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri icin gecgerlidir ve standardin tim gerekliliklerinin
erken uygulamasina izin verilmektedir. Alternatif olarak, igletmeler, standarttaki dider sartlari
uygulamadan, sadece “gergege uygun deder dedisimi kar veya zarara yansitilan” olarak belilenmis
finansal yikumldliklerin kazang veya kayiplarinin sunulmasina iliskin hikimleri erken uygulamayi
tercih  edebilirler. Sirket standardin  finansal durumu ve perdormanst Gzerine etkilerini
dederlendirmektedir.

ili} Uluslararasi Muhasebe Standartlan Kurumu (UMSK) tarafindan yayinlanmig fakat KGK
tarafindan yayinlanmamig yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar

Asadida listelenen yeni standartlar, yorumlar ve mevcut UFRS standartlarindaki degisiklikler UMSK
tarafindan yayinlanmig fakat cari raporlama dénemi igin heniiz yiirGrlige girmemisgtir. Fakat bu yeni
standartlar, yorumlar ve degisiklikler heniz KGK tarafindan TFRS'ye uyarlanmamisgtir/yayinlanmamistir
ve bu sebeple TFRS’nin bir pargasini olugsturmazlar. Sirket finansal tablolarinda ve dipnotlarda gerekli
dedisiklikleri bu standart ve yorumlar TFRS'de yurirlige girdikten sonra yapacaktir.

TFRS 10 ve TMS 28: Yatinme igletmenin istirak veya ig Ortakhigina Yaptigi Varlik Satiglan veya
Katkilar - Degigiklik

UMSK, dzkaynak yéntemi ile ilgili devam eden arastirma projesi ¢iktilarina bagh olarak degistirilmek
Gzere, Aralik 2015'te TFRS 10 ve TMS 28'de yapilan sz konusu dedisikliklerin gegerlilik tarihini stiresiz
olarak ertelemigtir. Ancak, erken uygulamaya halen izin vermektedir.

Yillik lyilegtirmeler - 207102012 Dénemi

TFRS 13 Gergede Uygun Deger Olgiimii

Karar Gerekceleri'nde a¢iklandi§l (zere, Gzerlerinde faiz orani belirtiimeyen kisa vadeli ticari alacak ve
borglar, iskonto etkisinin énemsiz oldudu durumlarda, fatura tutarindan gésterilebilecektir. Degisiklikler
derhal uygulanacaktir.

UFRS 16 Kiralama iglemleri

UMSK Ocak 2016'da UFRS 16 “Kiralama Islemleri” standardini yayinlanmigtir. Yeni standart, faaliyet
kiralamasi ve finansal kiralama aynmini ortadan kaldirarak kiraci durumundaki sirketler igin birgok
kiralamanm tek bir model altinda bilangoya alinmasini gerektirmektedir. Kiralayan durumundaki
sirketler icin muhasebelegtirme blyik dlclide dedismemis olup faalivet kiralamasi ile finansal kiralama
arasindaki fark devam etmektedir. UFRS 16, UMS 17 ve UMS 17 ile ilgili Yorumlarin yerine gegecek
olup 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri igin gegerlidir. UFRS 15 “MUsterilerle
Yapilan Sodzlesmelerden Dodan Hasilat” standardi da uygulandiyl stirece UFRS 16 igin erken
uygulamaya izin verilmektedir. Sirket, standardin, finansal durumu ve performansi Uzerine etkilerini
degerlendirmektedir.
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31 Arahk 2016 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
konsolide olmayan finansal tablolari tamamlayici notlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras) (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

UMS 12 Gelir Vergileri: Gergceklesmemis Zararlar igin Erielenmis Vergi Varliklaninin
Muhasebelegtirilmesi (Degigiklikler)

UMSK Ocak 2016'da, UMS 12 Gelir Vergileri standardinda degigikliklerini yayinlamigtir. Yapilan
dedisiklikler gercede uygun deferi ile 6&lgllen borglanma araglarina iligkin  ertelenmis vergi
muhasebelestirimesi konusunda agiklik getirmektedir. Degisiklikler; gergeklesmemis zararlar igin
ertelenmis vergi varliklannin muhasebelestiriimesi  hilkiimleri konusunda, uygulamadaki mevcut
farklihklar gidermeyi amaglamaktadir. Degisiklikler, 1 Ocak 2017 ve sonrasinda baglayan yillik hesap
dénemleri igin geriye dénuk olarak uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. Ancak,
degisikliklerin ilk kez uygulandigl dénem, karsilastirmali sunulan ilk dénemin agilis 6zkaynaklarindaki
etki, agilig gegmis yillar karlar/zararlan ve diger dzkaynak kalemleri arasinda ayrigtirimadan, agilis
geecmis villar karlan/zararlaninda (ya da uygun oimasi durumunda bir dijer 6zkaynak kaleminde)
muhasebelestirilebilecektir. Sirket bu muafiyeti uygulamasi durumunda, finansal tablo dipnotlarinda
agiklama yapacaktir. Degigiklik Sirket i¢in gegerli dedildir ve Sirket'in finansal durumu veya performansi
iizerinde etkisi olmayacaktir.

UMS 7 Nakit Akis Tablolar: (Degigiklikler)

UMSK Ocak 2016'da, UMS 7 Nakit Akig Tablolari standardinda degigikliklerini yayinlamistir.
Degisiklikler, sirketin finansman faaliyetleri konusunda finansal tablo kullanucilarina saglanan bilgilerin
ivilestiriimesi igin UMS 7’ye agiklik getiriimesini amaglamaktadir. Dipnot agiklamalarindaki iyilestirmeler,
sirketlerin finansal borglarindaki degigiklikler igin hilgi saglamasini gerektirmektedir. Degisiklikler, 1 Ocak
2017 ve sonrasinda baglayan yillk hesap donemleri igin uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin
verilmektedir. Sirket'in bu degisiklikleri ilk kez uygulamasinda, dnceki dénemlere iligkin karsilastirmal
bilgi sunulmasina gerek yoktur. S6z konusu degisikliklerin Sirket'in finansal durumu ve performansi
tizerindeki etkileri dederlendiriimektedir.

UFRS 2 Hisse Bazh Odeme iglemlerinin Siniflandirma ve Qlgiimii (Degigiklikler)

UMSK Haziran 2016'da, UFRS 2 Hisse Bazhi Odemeler standardinda degisiklikler yayinlamistir.
Degigiklikler, belirli hisse bazl édeme iglemlerinin nastl muhasebelegtiriimesi gerektigi ile ilgili UFRS
2'ye aciklik getirilmesini amaglamaktadir. Degisiklikler agadidaki konularin muhasebelestirimesini
kapsamaktadir;

a. nakit olarak édenen hisse bazli 6demelerin élgiminde hakedis kogullaninin etkileri,

b. stopaj vergi ylkimlllikleri agisindan net mahsup 6zelli§i bulunan hisse bazl édeme iglemleri,

c. iglemin nitelidini nakit olarak 6denen hisse bazl islemden 6zkaynaga dayall hisse bazl isleme
dondstiren hikam ve kosullardaki dedisiklikler.

Degisiklikler, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri igin uygulanacaktir. Erken

uygulamaya izin verilmektedir. Séz konusu degisikliklerin Sirket'in finansal durumu ve performansi
Uzerindeki etkileri degerlendiriimektedir.
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Kapital Faktering Anonim Sirketi

31 Aralik 2016 tarihinde sona eren hesap donemine ait
konsolide olmayan finansal tablolari tamamlayici notlar
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tirk Lirasi {(“TL") olarak ifade editmigtir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
UFRS 4 Sigorta Sézlegmeleri (Degigiklikler);

UMSK Eylll 2016’da, UFRS 4 ‘Sigorta Stzlesmeleri’ standardinda degisiklikler yayimlamistir. UFRS
4'de yapilan dedigiklik iki farkli yaklagim sunmaktadir: ‘6rilik yaklasim (overlay approach)’ ve 'erteleyici
yaklagim (deferral approach)’. Yeni degistirilmis standart:

a. Sigorta sdzlesmeleri tanzim eden tim sirketlere yeni sigoerta sdzlesmeleri standardl yayimlanmadan
o6nce UFRS 9 Finansal Araglar standardinin uygulanmasindan olugabilecek dalgalanmayi kar veya
zarardan ziyade diger kapsamli gelirlerde muhasebelestirme hakki saglayacaktir, ve

b. Faaliyetleri agirhkl olarak sigorta ile baglantil olan sirketlere UFRS 9 Finansal Araglar standardin
istege badh olarak 2021 yilina kadar gegici uygulama muafiyeti getirecektir. UFRS 9 Finansal Araglar
standardini uygulamay erteleyen igletmeler halihazirda var olan UMS 39 ‘Finansal Araglar’ standardin
uygulamaya devam edeceklerdir.

Degisiklikier, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri igin uygulanacaktir. Erken
uygulamaya izin verilmektedir. Degigiklik Sirket igin gegerli degildir ve Sirket'in finansal durumu veya
performansi izerinde etkisi clmayacaktir.

UMS 40 Yatinnm Amach Gayrimenkuller: Yatinm Amacgh Gayrimenkullerin Transferleri
{Dedigiklikler)

UMSK, UMS 40 "Yatinm Amagh Gayrimenkuller” standardinda degisiklik yayinlarmigtir. Yapilan
dedisiklikler, kullanim amac) degigikliginin, gayrimenkulin ‘yatinm amacgh gayrimenkul’ tarimina
uymasina ya da uygunlugunun sona ermesine ve kullanim amaci degisikligine iliskin kanitlarin mevcut
olmasina bagh oldugunu belitmektedir. Degisiklikler, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baslayan yillik hesap
dénemleri igin uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. Dedisiklik Sirket igin gegerli degildir
ve Sirket'in finansal durumu veya performansi Uzerinde etkisi olmayacaktir.

UFRS Yorum 22 Yabanci Para Cinsiden Yapilan iglemler ve Avans Bedelleri

Bu yorum vabanci para cinsinden alnan veya yapilan avans O0demelerini kapsayan islemlerin
muhasebelestiriimesi konusuna agiklik getirmektedir.

Bu yorum, ilgili varlidin, gider veya gelirin ilk muhasebelegtiriimesinde kullanilacak déviz kurunun
belilenmesi amact ile iglem tarihini, igletmenin avans alimi veya ddemesinden kaynaklanan parasal
olmayan varlik veya parasal clmayan yiukimliklerini ilk muhasebelestirdidi tarih olarak belirtmektedir.
Isletmenin bu Yorumu gelir vergilerine, veya diizenledidi sigorta poligelerine (reasiirans poligeteri dahil)
veya sahip cldudu reasiirans poligelerine uygulamasina gerek yoktur.

Yorum, 1 Qcak 2018 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri igin uygulanacaktir. Erken
uygulamaya izin verilmektedir.Degisiklik Sirket igin gecerli degildir ve Sirket'in finansal durumu veya
performansi Ozerinde etkisi olmayacakfir.

UFRS Yilk lyilestirmeler — 2014-2016 Donemi

UMSK, asagdida belittilen standartlar dedistirerek, UFRS Standartian 2014-2016 donemine iligkin Yillrk
lyilestirmelerini yayinlamistir:

- UFRS 1 "“Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlarninin llk Uygutamasi”: Bu degisiklik, bazi
UFRS 7 agiklamalarinin, UMS 19 gegis hikiimlerinin ve UFRS 10 Yatinm Isletmeleri'nin kisa
dénemli istisnalanni kaldirmigtir. Degisiklik, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baslayan yillik hesap
ddnemleri igin uygulanacaktir.
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Kapital Faktoring Anonim $irketi

31 Aralik 2016 tarthinde sona eren hesap donemine ait
konsolide olmayan finansal tablolari tamamlayici notlar
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

2, Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

- UFRS 12 “Diger Igletmelerdeki Paylara lligkin Agiklamalar”: Bu degisiklik, isletmenin, UFRS 5
Satig Amagch Elde Tutuian Duran Varliklar ve Durdurulan Faaliyetler uyarinca satis amaclh
olarak siniflandirlan ya da elden gikanlacak varlik grubuna dahil olup satis amagl olarak
siniflandirilan baglh ortaklik, istirak veya is ortakliklanndaki paylar igin 6zet finansal bilgileri
aciklamasi gerekmedigine aciklik getirmektedir. Degisiklik, 1 Ocak 2017 ve sonrasinda
baglayan yillik hesap dénemleri igin uygulanacaktir.

- UMS 28 “Istiraklerdeki ve Is Ortakliklarindaki Yatinmlar: Bu degisiklik, istirakteki veya is
ortakhigindaki yatinm, bir girisim sermayesi kurulusu veya benzeri igletmeler yoluyla dolayli
olarak ya da bu isletmelerce dogrudan elde tutuluyorsa, igletmenin, igtirakteki ve ig
ortakhigindaki yatirnmlarnni UFRS 9 Finansal Araglar uyarinca gergede uygun deder farki kér
veya zarara yansitilan olarak dlgmeyi segebilmesinin, her igtirak veya is ortakh@inin ilk
muhasebelestirilmesi sirasinda gegerli olduguna agiklik getirmektedir. Degisiklik, 1 Ocak 2018
ve sonrasinda baglayan yillilk hesap dénemleri igin uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin
verilmektedir.

Degisiklik Sirket icin gegerli dedildir ve Sirket'in finansal durumu veya performanst lzerinde etkisi
olmayacaktr.

2.6 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti
Badgli Ortakhliklar

Bagli ortakliklar, Sirket'in dogrudan veya dolayli olarak iglemleri Gizerinde kontrol yetkisine sahip oldugu
sirketlerdir. Sirket, bagl ortakhik konumundaki sirketlerin finansal ve operasyonel politikalanni yiriitme
glciline sahip olmasina bagh olarak, badl ortakliklarin faaliyet sonuglarindan pay alir.

Konsolide olmayan finansal tablolarda, badl ortakhklar TMS 3%'a gére muhasebelegtiriimektedir.
Teskilatlanmis piyasalarda iglem gérmeyen ve gergede uygun dederi glvenilir bir sekilde
belirlenemeyen bagl ortakliklar ve igtirakler, gegerli oimasi durumunda deder azaligi igin ayrilan karsilik
distldikten sonra, maliyet bedelleri ile konsolide olmayan finansal tablolara yanstiimaktadir.

31 Aralik 2018 ve 2015 tarihleri itibaniyla, Sirket'in bagh ortakhgi %95.89'una sahip oldudu Kapital
Menkul Dederler Anonim Sirket'inden olusmaktadir.

Kapital Menkul Degerler Anonim $irketi Y&netim Kurulu’nun 15 Haziran 2015 tarih 2015/07 sayili karar
ile Sermaye Piyasasi Mevzuati ¢ercevesinde yUrittigi faaliyetlerine, Sermaye Piyasasi Kanunu Seri
11-39.1 sayill Tebligin 57. maddesine istinaden Y&netim Kurulu’'nun istedi Gizerine 30 Haziran 2015 tarihi
itibariyle 2 yil siire ile gegici olarak durdurulmasina iliskin, Sermaye Piyasasi Kurulu'na yaptidi
bagvurunun, Sermaye Piyasas! Kurulu Karar Orgami tarafindan 23 Haziran 2015 tarih 16 sayili
toplantisinda olumlu karsilanmis ve Sermaye Piyasas) mevzuat: gergevesinde yarattigo faaliyetleri 30
Haziran 2015 tarih saat 18:00 itibariyla gegici olarak durdurulmustur.

Finansal aracilar
Tiirev olmayan finansal araglar

Tirev olmayan finansal araglar faktoring alacaklar, nakit ve nakit benzeri, bankalar, dijer alacaklar,
alinan krediler, faktoring bor¢lari, ihrag edilen tahviller ve diger borglardan olugmaktadir.

Tiurev olmayan finansal varliklar iglem maliyetleri eklendikten sonraki, tlrev olmayan finansal

yakamildidk ise iglem maliyetleri dugildikten scnraki gergede uygun deerlerinden kayitlara aliniriar.
Tlrev olmayan finansal araglar kayitlara alindiktan sonra agagidaki sekilde muhasebelestirflir,
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31 Aralik 2016 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
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(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2, Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

Nakit ve nakit benzeri ile bankalar, kasadaki nakit varliklan ve bankalardaki vadesiz ve ii¢ aydan kisa
vadeli mevduatlan igermektedir. Nakit benzeri deferler kolayca nakde donlstarilebilir, olustugu tarihte
vadesi (¢ ayl gegmeyen ve defer kaybetme riski bulunmayan kisa vadeli yiksek likiditeye sahip
yatinmlar ifade etmektedir. Bankalardaki vadeli mevduatlar islem tarihinde elde etme maliyeti ile kayda
alinmakta, kayda alinmalarini takiben etkin faiz orani kullanilarak iskonto edilmis degerleri tizerinden
izlenmektedir.

Faktoring alacak ve borglan, ilk maliyetleri tizerinden iglem maliyetleri ile netlestiriimis tutarlan ile kayda
alinir. Kayda alinmalarini izleyen dénemlerde, ilk maliyet ve geri 6deme tutarlaninin etkin faiz orani
yontemiyle hesaplanan bugtinkll dederlet] arasindaki farklarin kar veya zarar tablosunda itfa ediimesi
suretiyle elde edilen tutarlar Uzerinden finansal tablolarda gosterilir.

Tahsili ileride supheli olabilecek faktoring alacaklar ve diger alacaklar igin karsilik ayriimakta ve gider
yazilmak suretiyle cari dénem karindan digilmektedir. Takipteki alacaklar kargiligi, mevcut faktoring
alacaklan ile ilgili ileride ¢ikabilecek muhtemel zararlan kargilamak amaciyla, Sirket'in kredi portféyil,
kalite ve risk agisindan degerlendirilerek, ekonomik kosullar ve diger etkenleri ve ilgili mevzuat) da géz
oniine aiarak ayirdidi tutardir. Sirket'in, 24 Arallk 2013 tarih ve 28861 sayili Resmi Gazete'de
yayimlanarak ylrirlige giren “Finansal Kiralama, Faktoring Ve Finansman Sirketlerinin Muhasebe
Uygulamalan lle Finansal Tablolan Hakkinda Yénetmelik” ve ayni tarih ve sayill resmi gazetede
yayimlanan “Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman $irketlerince Uygulanacak Tekdiizen Hesap
Plani ve |zahnamesi Hakkinda Teblig” kapsaminda, tahsili vadesinden itibaren 90 giinden fazla geciken
ancak 180 gind gegmeyen faktoring alacaklarinin, teminatlar dikkate alindiktan sonra, en az %20'si
oraninda, tahsili vadesinden itibaren 180 gtinden fazla geciken ancak 1 yili gegmeyen faktoring
alacakiannin, teminatlar dikkate alindiktan sonra, en az %50’si craninda ve tahsili vadesinden itibaren
1 yildan fazla gecikmis olan faktoring alacaklarinin, teminatlar dikkate alindiktan sonra, %1000
oraninda dzel karsilik aynimasi gerekmektedir.

Alinan krediler ve ihrag edilen menkul kiymetler, ilk maliyet degerleri Uzerinden iglem maliyetleri ile
netlegtirilmig tutarlar ile kayda alinirlar. Kayda alinmalarnni izleyen dénemlerde, geri 6deme tutarlarinin
etkin faiz orani ydntemiyle hesaplanan bugiinkii degerleriyle konsolide olmayan finansal tablolara
yansitilir ve ilk maliyet ile arasindaki farklar s6z konusu borglarin vadeleri slresince kar veya zarar
tablosuna intikal ettirilir.

Diger alacaklar ve dider borglar kisa vadeli olmalarn sebebiyle maliyet degerleri Gzerinden
gdsterilmektedir.

Finansal varlikiar, finansal varliktan sadlanan nakit akimlarindaki stzlesmeye dayanan hakkin sona
ermesi durumda veya Sirket finansal varlik Gzerinde kontroll muhafaza etmemesi durumunda veya
varhgin risk ve kazanimlarin esasen kargl tarafa transfer edilmesi durumunda kayitlardan gikarilir.
Finansal varliklar oladan bir sekilde alim veya satimi, $irket'in o varh§r almay veya satmay taahhit
ettidi tarihte muhasebelestirilir. Finansal yikimlGlikler, Sirket'in s6zlegsmede belirtilen yiikiimliliklerinin
siresinin doimasi veya ertelenmesi veya &édenmesi durumunda kayitlardan gikarilir.

Faiz gelir ve giderleri “Faiz gelir ve giderleri “ bdliminde agtklandigi sekilde muhasebelestiriimigtir.
Tiirev finansal araclar ve finansal riskten korunma

Sirket'in faaliyetleri, temelde igletmeyi kur ve faiz oranlarindaki degdisimlere bagl olan finansal risklere
maruz birakmaktadir. Sirket, belirli badlayrcl taahhiitlere ve gelecekte tahmin edilen iglemiere bagli
doviz kuru dalgalanmalar ile iligkilendirilen finansal risklerden korunmak amaciyla turev finansal araglar
kullanmaktadir. Kullanilan tlrev araglar herhangibir riskten korunma muhasebesi ile iligkilendiriimeyip
gergede uygun deder farki kar zarara yansitilan alim satim amaglh tiirev finansal araglar olarak
siniflandiriimaktadir,
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konsolide olmayan finansal tablolari tamamlayici notlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmigtir.)

2, Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devami)
Maddi duran varliklar ve amortisman
Maddi duran varliklar

Maddi duran varliklar, 1 Ocak 2005 tarihinden 6nce satin alinan kalemler igin 31 Araltk 2004 tarihi
itibanyla enflasyonun etkilerine gére dlizeltiimis maliyet degerlerinden ve 1 Ocak 2005 tarihinden
itibaren alinan kalemler i¢in satin alim maliyet degerlerinden birikmig amortisman ve varsa kalic! deger
kayiplar disilerek yansitilir,

Maliyetler, iktisap edilmis varlik ile dogrudan iliskilendirilebilir giderleri igermektedir.

Bir maddi duran varlik, farkli faydali émurlere sahip degdisik bélimlerden meydana geliyorsa, sdz konusu
bélimler ayn birer maddi duran varlik gibi muhasebelestirilir.

Maddi duran varliklarin elden ¢tkartiimas) sonucu olugan kar ve zararlar “diger faaliyet gelirleri” ve “diger
faaliyet giderleri” hesaplarina dahil edilirler,

Sonradan ortaya ¢tkan giderler

Maddi duran varliklarin herhangi bir pargasini dedigtirmekten dogan giderler, bakim onanm maliyetleri
ile birlikte aktiflestirilebilir veya gider olarak yazilirlar. Séz konusu scnradan ortaya ¢ikan harcamalar
duruma gére varigin gelecekteki ekonomik faydasini arttirici nitelikte ise aktiflestirilebilirler. Tum diger
gider kalemleri gergeklestikce kar veya zarar tablosunda muhasebelestirilir.

Amortisman

Maddi duran varliklara iligkin amortismanlar, varliklarin faydali émirlerine gére aktife giris veya montaj
tarihleri esas alinarak dogrusal amortisman yéntemi kullanilarak hesaplanmigtir. Amortisman kar veya
zarar tablosunda muhasebelegtirilir.

Cari ve karsilagtirmah dénemde maddi duran varliklarin tahmini faydali 6murlerini yansitan amortisman
slireleri agagida belirtiimistir:

Tanim i
Tagitlar 5yl
Mobilya ve demirbaglar 5yl

Ozel maliyetler kira siireleri veya séz konusu dzel maliyetin faydall émriinden kisa olan (zerinden
dogrusal amortisman ydntemiyle amortismana tabi tutulur,

Maddi olmayan duran varhiklar

Maddi olmayan duran varliklar, bilgisayar yazim lisanslan ve haklardan olusmaktadir. Bilgisayar
yazilim lisanslarl ve haklari, satin alim maliyet degerlerinden birikmis itfa paylar ile varsa kalici deger
kayiplan dusllerek yansitilir. Maddi olmayan duran variiklara iligkin itfa paylan, ilgili varliklarin tahmini
faydalt émirleri Gzerinden, satin alim tarihinden itibaren ekonomik émur senelerini asmamak kaydiyla
dogrusal amortisman yéntemi kullanilarak aynlmigtir. Maddi olmayan duran varliklarin tahmini faydali
omdideri 5 yildir,
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31 Aralik 2016 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
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2, Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar {devami)
Deger diisiikliigii
Finansal varliklar

Bir finansal varigin tahmin edilen gelecekteki nakit akimlarinin olumsuz olarak etkilendigini gésteren bir
veya birden fazla nesnel kanit olmasi durumunda, deger digikludiine ugradigi kabul edilir.

Itfa edilmig maliyet ile degerlendirilen finansal varliktaki deder diigtikliga finansal varligin kayith degeri
ile gelecekte beklenen nakit akimlarin orijinal etkin faiz orani ile bugiinkii dederine indirgenmesi
arasindaki farki ifade eder. Onemli finansal varliklarin deger disUkIGdo ayr ayn test edilir. Geriye kalan
finansai varliklar ayni kredi riski dzelliklerine sahip gruplar iginde toplu halde degerlendirilir.

Tam deder dusliklUkler kar veya zarar tablosuna kaydedilir.

Deger dlgiklidi efer deder disiklGginin kayitlara alindif) tarihten sonra gergeklesen bir olay ile
nesnel olarak iligkilendirilebilirse iptal edilir. [tfa maliyeti ile degerlendirilen finansal varliklar igin iptal
edilme kar veya zarar tablosuna kaydedilir.

Faktoring alacaklarina BDDK tarafindan $irket, 24 Aralik 2013 tarih ve 28861 sayill Resmi Gazete'de
yayimlanarak yirdrlige giren “Finansal Kiralama, Faktoring Ve Finansman Sirketlerinin Muhasebe
Uyguiamalari lle Finansal Tablolan Hakkinda Y&énetmelik® ve ayni tarih ve sayill resmi gazetede
yayimlanan “Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerince Uygulanacak Tekdiizen Hesap

Plani ve lzahnamesi Hakkinda Teblig” e uygun olarak 6zel karsilik ayrilir.
Finansal olmayan varliklar

Sirket'in ertelenmis vergi varhidl hari¢ finansal clmayan varliklarinin kayith degderleri her raporlama
tarihinde herhangi bir deder dliglkIigi gostergesi olup olmadidi kenusunda gézden gegirilir. Eger boyle
bir gosterge mevcutsa, varligin geri kazanilabilir tutar tahmin edilir.

Bir varli@in veya nakit yaratan birimlerinin kayitll deferi geri kazanilabilir tutar asiyorsa deder dustkligi
kayitlara alinir. Dider varhiklardan veya sirketlerden bagimsiz olarak nakit akimi yaratan en kigik
ayristinlabilir varlik grubu nakit yaratan birim olarak tarumlanir. Deger dislklikleri kar veya zarar
tablosuna kaydedilir. Nakit yaratan birimler kapsaminda kayitlara alinan deger dlsiklligd ilk olarak
birimlere tahsis edilen gerefiyenin kayith degerinden ve sonra birimdeki (birim grubu) diger varliklann
kayitll de@erinden orantisal olarak disiliir.

Bir vari@in veya nakit yaratan birimin geri kazantlabilir tutan kullanimdaki dederi veya gercede uygun
degerden satis masraflarinin disltlmesi ile elde edilen dederinden ylksek olan ifade eder. Kullanim
degeri, s6z konusu varhigin beklenen gelecekteki nakit akiglannin cari piyasa kosullarinda paranin
zaman degeriyle s6z konusu varh@n risklerini yansitabilecek olan vergi éncesi i¢ verim orani ile iskonto
edilmesi suretiyle hesaplanir.

Diger varliklarda onceki donemlerde ayrilan defer dusiklikleri her raporlama déneminde deder
digtklaginin azalmasi veya deger disikliginin gecerli olmadifina dair gdstergelerin olmasi
durumunda degerlendirilir. Serefiye disindaki finansal olmayan varlikiann deger dusuklugl, geri
kazanilabilir tutarin belirlenmesinde kullanilan tahminlerde degigiklik olmasi durumunda iptal edilir.
Deger digltkligi sadece varhigin belifenen kayitl degerini agmayacak kadar amortisman ve itfa payi
netlegtirildikten sonra deder disikligl eder yok ise iptal edilir.

Sermaye artiglari

Mevcut ortaklardan olan sermaye artiglan yilik genel kurullarda conaylanip tescil olunan nominal
dederleri Gzerinden muhasebelegtirilir,
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Kapital Faktoring Anonim Sirketi

31 Arahk 2016 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
konsolide olmayan finansal tablolar tamamlayici notlar
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirast (“TL") olarak ifade edilmisgtir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devami)
Kidem tazminati karsiigi

Kidem tazminati kargihgi, Sirket calisanlarinin emekliliginden dogan ve Turk ls Kanunu'na gére
hesaplanan muhtemel ylkimlllagan buglnklil degerine indirgenmis tutarina gére ayriimaktadir.
Galiganlar tarafindan hak edildik¢e tahakkuk esasina gore hesaplanir ve konsolide olmayan finansal
tablolarda muhasebelestirilir. Yukimlilik tutar devlet tarafindan duyurulan kidem tazminati tavani baz
alinarak hesaplanmaktadir.

TMS 19 “Caliganlara Saglanan Faydalara lligkin Tirkiye Muhasebe Standardr”, sirketlerin istatistiksel
degerleme ydntemleri kullanarak olasi yikUmilliklerinin  buginki degerinin  hesaplanmasini
ongbrmektedir. Dolayisiyla Sirket'in muhtemel yikimlaligantn bugiinki dederi asagidaki tabloda yer
alan varsayimlar kullanilarak hesaplanmistir.

31 Araltk 2016 31 Aralik 2015

Iskonto oran 4.23% °%3,88
Beklenen maas / limit artis orani 9,4% %9,4
Tahmin edilen kidem tazminatina hak kazanma oran: 95% %95

Temel varsayim, her yillik hizmet igin belirlenen tavan karsiliginin enflasyon ile orantili olarak artmasidir.
Bdylece uygulanan iskonto orani enflasyonun beklenen etkilerinden anndinlmis gergek orani gosterir,
Sirket'in kidem tazminatl karsii@, kidem tazminati tavani her alti ayda bir ayarlandidh igin, 31 Aralik
2016 tarihi itibariyla gegerli olan 4.297,21 TL (2015: 3,828.37 TL) (izerinden hesaplanmigtir.

Kargsihiklar, kosgullu varlik ve yiikiimiiilikler

TMS 37 “Karsiliklar, kosullu Borglar ve Kosullu Varliklara lligkin Turkiye Muhasebe Standardi’nda
belirtildidi Uzere herhangi bir kargiik tutanimin finansal tablolara alinabilmesi igin; Sirket'in gegmis
olaylardan kaynaklanan mevcut bir hukuki veya taahhlOde bagh yikimlaligan bulunmasi, bu
yUkimlalGgin yerine getirilmesi i¢in ekonomik fayda igeren kaynaklarin igletmeden g¢ikmasinin
muhtemel olmasi ve sdz konusu yiikiimlilik tutarinin giivenilir bir bigimde tahmin edilebiliyor olmasi
gerekmekiedir. Sdz konusu kriterler olugmarmigsa Sirket, séz konusu hususlari ilgili konsolide olmayan
finansal tablolara iligkin agiklayici notlarinda agiklamaktadir. Paranin zaman dederinin etkisinin énemli
oldugu durumlarda, karsilik tutar; yGkimitlidin yerine getirilmesi igin gerekli olmasi beklenen nakit
cikislartmin bugtink(l degeri olarak belitlenir. Kargiliklarin buglinkii degerlerine indirgenmesinde
kullantlacak iskonto oraninin belirlenmesinde, ilgili piyasalarda olugan faiz oran ile séz konusu
yikiamlilikle ilgili risk dikkate alinir.

Kosullu varliklar gergeklesmedikge muhasebelestirilmemekte ve sadece dipnotlarda agiklanmaktadir.
Gelir ve giderlerin muhasebelegtiriimesi

Faktoring gelirleri

Faktoring hizmet gelirleri misgterilere yapilan édemeler Gzerinden tahsil edilen faiz gelirlerinden ve
komisyon gelirierinden olugmaktadir. Faktoring islemlerine konu olan fatura toplami {izerinden alinan
belirli bir ylizde miktar: faktoring komisyon gelirlerini olusturmaktadir. Faktoring faiz ve komisyon gelirleri
tahakkuk esasina gére etkin faiz ydntemiyle muhasebelestirilimektedir.

Diger faaliyet gelir ve giderleri

Dider gelir ve giderler tahakkuk esasina gére muhasebelestirilirler.

Faiz gelir ve giderleri

Finansman gelirleri ve giderleri tahakkuk esasina gére etkin faiz yéntemiyle muhasebelestirilir.
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Kapital Faktoring Anonim $irketi

31 Arahk 2016 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
konsolide olmayan finansal tablolari tamamlayici notlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikege Tiirk Liras: {“TL") olarak ifade edilmigtir.)

2, Finansal tablolarin sunumuna iliskin esasiar (devami)
Kiralama islemlieri

Kiraya konu olan varligin sahipligine iligkin risk ve faydalarin Sirket'e ait oldugu kiralama iglemleri yoluyla
elde edilen duran varlik ilgili duran varlik hesaplarina siniflandinlir. Finansal kiralama yoluyla elde edilen
sabit kiymetler ilgili varidin gercede uygun degeri ile asgari finansal kiralama 6demelerinin bugiink
degerinden disiik olani tzerinden aktifte bir varlik olarak kayitlara alinir. S6z konusu varhgin ilk defa
kayitlara alinmasindan sonra ilgili oldugu wvarlik grubuna ilisin muhasebe politikalarina gére
muhasebelegtirilir.

Diger kiralama iglemleri faaliyet kiralamasidir ve kiralanan varliklar Sirket'in konsolide olmayan finansal
durum tablosunda gdsterilmezler.

Kurum kazaneci lizerinden hesaplanan vergiler

Gelir vergisi gideri, cari vergi ve ertelenmis vergi giderinin toplamindan olusur.

Kurumlar vergisi

Cari yil vergi yikamlaligd, dénem karinin vergiye tabi olan kismi Gzerinden ve bilango tarihinde gegerli
olan vergi oranlari ile hesaplanan vergi yikimliligini ve gegmis yillardaki vergi yakomIgluga ile ilgili
diizeltme kayitlarini igermektedir.

Ertelenmis verqi

Ertelenmig vergi yikimlUlagi veya varligt, varhklarin ve yikiimlGliklerin finansal tablolarda gésterilen
tutarlar ile yasal vergi matrahi hesabinda dikkate alinan tutarlar arasindaki gegici farklliklarin bilango
yontemine gore vergi etkilerinin yasalagmig vergi oranlan dikkate alinarak hesaplanmastyla
belilenmektedir. Ertelenen vergi ylkamldlikleri vergilendirilebilir gegici farklann tGmQ igin
hesaplanirken, indirilebilir gecici farklardan olusan ertelenen vergi varliklan, gelecekte vergiye tabi kar
elde etmek suretiyle bu farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi sartiyla hesaplanmaktadir.
Serefiye veya igletme birlesmeleti diginda varlik veya ylkimliliklerin ilk defa finansal tablolara
alinmasindan dolayi olugan ve hem ticari hem de finansal kar veya zarar etkilemeyen gegici zamanlama
farklarina iligkin ertelenen vergi yikOmitliga veya varhdr hesaplanmaz.

Ertelenmig vergi varlidinin kayitl dederi, her bir bilanco tarthi itibariyla gézden gegirilir. Ertelenen vergi
varliginin bir kisminin veya tamaminin sadlayacad: faydanin elde edilmesine imkan verecek diizeyde
mali kar elde etmenin muhtemel olmadid dlglide, ertelenen vergi varhiginin kayith degeri azaltilir.
Ertelenmis vergi varliklar ve yukimlalakleri varliklartin gergeklesecedi veya ylkumlaliklerin yerine
getirildidi ddnemde gegerli olmasi beklenen ve bilango tarihi itibarniyla kanunlagmis veya dnemli diglide
kanunlagmig vergi oranlar (vergi dizenlemeleri) Uzerinden hesaplanir. Ertelenmis vergi varlikiar ve
yakumldliklerinin hesaplanmasi sirasinda, $irket’in bilango tarihi itibanyla varliklarinin defter dederini
geri kazanma ya da yakimldliklerini yerine getirmesi i¢in tahmin ettidi yontemlerin vergi sonuglari
dikkate alinir.

Ertelenmis vergi varliklar ve ylikimiGlikleri, cari vergi varliklariyla cari vergi yikimldliklerini mahsup
etme ile ilgili yasal bir hakkin olmasi veya sdz konusu varlik ve yakamliliklerin aynt vergi mercileri
tarafindan toplanan gelir vergisiyle iliskilendiriimesi durumunda ya da Sirket'in cari vergi varlik ve
yikamlGliklerini net bir esasa badh bir sekilde ddeme niyetinin olmasi durumunda mahsup edilir.

Dogrudan o6zkaynakta alacak ya da borg olarak muhasebelestirilen kalemler (ki bu durumda onlara iligkin
ertelenmis vergi de dofrudan &zkaynakta muhasebelegtirilir) ile iligkilendirilen ya da igletme
birlegsmelerinin ilk kayda alimindan kaynaklananlarin haricindeki cari vergi ile déneme ait ertelenmis
vergi, kar veya zarar tablosunda gider ya da gelir olarak muhasebelestirilir.
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Kapital Faktoring Anonim Sirketi

31 Arahk 2016 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
konsolide olmayan finansal tablolar tamamlaysci notlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2, Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar {devami)
Transfer fiyatlandirmasi

Transfer fiyatlandirmasi konusu Kurumlar Vergisi Kanunu’'nun “Transfer fiyatlandirmasi yoluyla &rtili
kazang dagtimi” baglikli 13. maddesi ile diizenleme altina alinmig, konu hakkinda uygulamaya yénelik
ayrintih agiklamalara ise “Transfer Fiyatlandirmasi Yoluyla OntGli Kazang Dagitimi Hakkinda Genel
Tebli§"de yer verilmigtir. S6z konusu dlizenlemeler uyarinca, iligkili kigilerle/kuruluglarla emsallere
uygunluk ilkesine aykir olarak tespit edilen bedel Gzerinden mal veya hizmet alimi ya da satimi
yapilmas! durumunda, kazang transfer fiyatiandirmasi yoluyla 6rtili olarak dagitilmig sayilmakta ve bu
nitelikteki kazang daditimlar kurumlar vergisi agisindan indirime tabi tutulmamaktadir.

Dénem vergi gideri ile ertelenmig vergi gideri tutarlan belirlenirken, Sirket belirsiz vergi pozisyonlarini ve
odenmesi gerekecek ek vergi ve faiz ylikimluligu olup olmadidini dikkate almaktadir. Bu degerlendirme
gelecekteki olaylarla ile ilgili birgok kanaat icerebilir ve tahmin ve varsayimlara dayanmaktadir. Sirket'in
mevcut vergi yikimlliginin yeterliligi ile ilgili kanaatini degistirecek yeni biigiler ortaya gikmasi
durumunda vergi yikimlaligindeki bu degigim, bu durumun belirlendigi déneme ait vergi giderini
etkileyecekdtir.

fligkili taraflar

Bu finansal tablolar agisindan $irket'in kontrol glcline sahip ortaklan ve Sirket ile dolayh sermaye
iliskisinde bulunan kuruluglardan Kapital Mali ve Gayrimenkul Holding A.$ ve grup sirketleri ve ydnetim
kurulu dyeleri fle Ost diizey yoneticiler ve bunlarin yakin aile Gyeleri “iligkili taraflar’ olarak
tanimlanmaktadir.

lligkili taraf, finansal tablolanni hazirlayan igletmeyle (‘raporlayan isletme’) iligkili olan kisi veya
isletmedir.

(@)  Birkigi veya bu Kiginin yakin ailesinin bir Uyesi, agagidaki durumlarda raporlayan igletmeyle iligkili
sayilir;
S6z konusu kiginin,

(i) raporlayan igletme U(zerinde kontrol veya musterek kontrol glicine sahip olmasi
durumunda,

(iiy raporlayan isletme izerinde &nemli etkiye sahip olmas| durumunda,

(i) raporlayan igletmenin veya raporlayan igletmenin bir ana ortakhdinin kilit yénetici
personelinin bir Oyesi olmasi durumunda.

(b)  Asagidaki kogullardan herhangi birinin mevcut olmasi halinde igletme raporlayan isletme ile iligkili
sayihr:

(i)  Isletme ve raporlayan igletmenin ayni grubun tiyesi olmasi halinde (yani her bir ana ortaklik,
bagdl ortaklik ve diger bagh ortaklk digerleri ile iligkilidir).

(i)  Igletmenin, diger isletmenin (veya dider isletmenin de Gyesi oldugu bir grubun tiyesinin)
istiraki ya da is ortaklidi olmasi halinde.

(i)  Her iki isletmenin de aynr bir Giglinci tarafin is ortakh@i olmas! halinde.

(iv) Isletmelerden birinin Ggiincll bir igletmenin is ortakh oimasi ve diger isletmenin s6z
konusu tglinci igletmenin igtiraki olmasi halinde.

(v) Isletmenin, raporlayan isietmenin ya da raporlayan igletmeyie iliskili olan bir isletmenin
calisanlarnina iliskin olarak isten ayrima sonrasinda saglanan fayda planiarinin olmasi
halinde. Raporlayan igletmenin kendisinin boyle bir planinin olmasi halinde, sponsor olan
isverenler de raporlayan isletme ile iligkilicir.

(vi) Isletmenin (a) maddesinde tamimlanan bir kisi tarafindan kontrol veya miistereken kontrol
edilmesi halinde.
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Kapital Faktoring Anonim Sirketi

31 Aralik 2016 tarihinde sona eren hesap ddénemine ait
konsolide olmayan finansal tablolari tamamlayici notlar
(Tutarlar aksi belirtilmedike¢e Tiirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmigtir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devami)
fiigkili taraftar (devami)

{viij (a) maddesinin (f) bendinde tanimlanan bir kiginin igletme Gzerinde dnemli etkisinin
bulunmasi veya sdz konusu igletmenin (ya da bu isletmenin ana ortakh@inin) kilit yénetici
personelinin bir (yesi olmasi halinde.

lligkili tarafla yapilan islem, raporlayan isletme ile iligkili bir taraf arasinda kaynaklarin, hizmetlerin ya da
yUkiimlOltklerin, bir bedel karsihd) olup clmadigina bakilmaksizin transferidir.

Hisse basina kazang

Hisse bagina kazang, net dénem karnnin Sirket hisselerinin dénem igindeki agirhkh ortalama hisse
adedine bélinmesiyle hesaplanir. Agirlikh ortalama hisse adedi, dénem bagindaki adi hisse senedi
sayis! ve dénem iginde geri alinan veya ihrag¢ edilen hisse senedi saytsinin bir zaman-agirlig faktord ile
carpilarak toplanmasi sonucu bulunan hisse senedi sayisidir. Zaman-adirhdi faktord belli sayida hisse
senedinin ¢gikanlmig bulundugu gln sayisinin toplam ddnemin gin sayisina oranidir.

Tirkiye'de sirketler, sermayelerini, hissedarlarina gegmis yil karlarindan dadittiktan “bedelsiz hisse”
yolu ile arttirabilmektedirler. Bu tip “bedelsiz hisse” dagitimlan, hisse basina kazang
hesaplamalarinda, ihra¢ edilmig hisse gibi degerlendirilir. Buna gére, bu hesaplamalarda kullanilan
agrrhkh ortalama hisse sayisi, séz konusu hisse senedi dagitimlarinin gegmise dbniik etkileri de
dikkate alinarak bulunur.

Raporlama tarihinden sonraki olaylar

Raporiama tarihi ile konsolide olmayan finansal tablolarin yayimi igin yetkilendirme tarihi arasinda, Sirket
lehine veya aleyhine ortaya ¢ikan olaylan ifade eder. TMS 10 “Raporlama D&neminden Sonraki Olaylara
lligkin Tiirkiye Muhasebe Standardr”, hitkimleri uyarinca raporlama tarihi itibariyla séz konusu olaylarin
var olduguna iligkin yeni deliller olmasi veya ilgili olaylarin raporlama tarihinden sonra ortaya ¢ikmasi
durumunda ve bu olaylar konsolide olmayan finansal tablolarnin dlzeltimesini gerektiriyorsa, Sirket
konsolide olmayan finansal tablolarini yeni duruma uygun sekilde dizeltmektedir. S6z konusu olaylar
konsolide oclmayan finansal tablolann dizeltimesini gerektirmiyorsa Sirket sdz konusu hususlar ilgili
dipnotiarinda agiklamaktadir.

Nakit Akis Tablosu

Sirket, net varliklarindaki degisimleri, finansal yapisini ve nakit akimlannin tutar ve zamanlamasini
dedigen gartlara gére yonlendirme yetenedi hakkinda konsclide olmayan finansal tablo kullanicilarina
bilgi vermek Uzere nakit akis tablolarini diizenlemektedir.

Konsolide olmayan nakit akig tablosunda, déneme iligkin nakit akimlan isletme, yatinm ve finansman
faaliyetlerine dayall bir bigimde siniflandirilarak raporlanir. Isletme faaliyetlerden kaynaklanan nakit
akimlan, $irket'in faaliyet alanina giren konulardan kaynaklanan nakit akimlanm gosterir. Yatinm
faaliyetleriyle ilgili nakit akimlari, Sirket'in yatinm faaliyetlerinde (sabit yatinmiar ve finansal yatinmilar)
kullandigi ve elde etti§i yatinm faaliyetlerinden nakit akimlarini gésterir. Finansman faaliyetlerine iligkin
nakit akimlan, Sirketin finansman faalivetlerinde kullandii kaynaklar ve bu kaynaklarin geri
ddemelerini gosterir.

Finansal Bilgilerin Béliimlere Gére Raporlanmasi

Bolimlere goére raporlamayr gerektirecek herhangi bir farkh faaliyet alani ve farkli cografi bélge
bulunmamaktadir.
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Kapital Faktoring Anonim Sirketi

31 Aralik 2016 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
konsolide olmayan finansal tablolari tamamlayict notlar
{Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras: (“TL") olarak ifade edilmistir.)

Kur Degigiminin Etkileri

Yabanci para cinsinden yapilan iglemler, islem tarihindeki yabanci para kuru ile Turk Lirasi (“TL")'na
gevriimektedir. Yabanci para parasal varliklar ve yukimlilikler, bilango tarihinde gegerli kur Gzerinden
dénem sonunda TL'ye ¢evrilmektedirier. Bu tip islemlerden kaynaklanan kur farklar, konsolide olmayan
kar veya zarar tablosuna yansitiimaktadir. Gergege uygun degerleri ile gdsterilen yabanci para birimi
bazindaki parasal olmayan varliklar ve yikimlilikler gercege uygun degerlerinin belirlendidi glniin
kurundan TL'ye gevrilerek ifade edilmektedir.

Sirket tarafindan kullanilan 31 Aralik 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihli kur bilgileri asagidaki gibidir:

31 Aralik 2016 31 Aralik 2015

ABD Dolari 23,5192 2,9076
Avro 3,7099 3,1776

3. Nakit ve nakit benzerleri

31 Aralik 2016 ve 2015 tarihleri itibariyla, nakit ve nakit benzerlerinin detay! agadidaki gibidir:

31 Aralik 2016 31 Aralik 2015
TP YP TP YP
Kasa ve efektif deposu 68.151 - 49.857 -
Toplam 68.151 " 49,857 -

371 Araltk 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihlerinde sona eren hesap dénemlerinde, nakit akig tablosuna baz
olan gelir reeskontfari hari¢ orifinal vadesi (ic aydan kisa olan nakit ve nakde egdeder varhikiarin detayi
asadidaki gibidir:

31 Aralik 2016 31 Aralik 2015

Kasa/Efektif (Not 3) 68.151 49.857
Bankalar (Not 5) 1.070.506 7.048.710

Nakit akis tablosundaki nakit ve nakde esdeger varliklar
toplami 1.138.657 7.098.567

4, Gergede uygun dedier farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar

Sirket'in 31 Aralik 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibariyla alim sattm amagh tlirev finansal varliklannin
detayl agagidaki gibidir:

31 Aralik 2016 31 Aralik 2015
TP YP TP YP
Capraz doviz dedisimleri gergede uygun deder
fark 81.770 - 1.089.302 -
Toptam 81.770 - 1.089.302 -
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Kapital Faktoring Anonim Sirketi

31 Aralik 2016 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
konsolide olmayan finansal tablolari tamamlayici notlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras: {“TL"} olarak ifade edilmigtir.)
5. Bankalar

31 Aralik 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibanyla, bankalarin detay! agadidaki gibidir:

31 Arahk 2016 31 Arahk 2015
TP YP TP YP
Vadesiz mevduat 947.334 123.172 2.583.027 4.465.683
Toplam 947.334 123.172 2.583.027 4.465.683

Sirket'in 31 Aralik 2016 tarihi itibaryla, vadeli mevduat) bulunmamaktadir.

31 Aralik 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibanyla, banka mevduati (izerinde herhangi bir blokaj
bulunmamaktadir.

6. Satilmaya hazir finansat varliklar

Sirket'in 31 Arallk 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibanyla, satiimaya hazir finansal varlig
bulunmamaktadir.

7. Faktoring alacaklan ve borglan
Faktoring Alacakfar

31 Aralik 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibanyla, faktoring alacaklarinin detayl agagidaki gibidir:

31 Aralik 2016 31 Aralik 2015

TP YP TP YP

Yurtigi diger faktoring alacaklan 1.431.137.408 - 1.220.029.184 -
Yurtigi iskontolu faktoring alacaklar 91.051.841 - 49.701.386 -
Kazanilmamisg faiz gelirleri (1.733.050) - {1.127.380) -
Toplam 1.520.456.199 - 1.268.603.190 -

(28)



Kapital Faktoring Anonim Sirketi

31 Aralik 2016 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
konsolide olmayan finansal tablolari tamamlayici notlar

{Tutarlar aksi belirtiimedikee Tiirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

7. Faktoring alacaklar ve borglar (devami)

Kazanilmamisg faiz gelirleri hari¢, faktoring alacaklar! ve takipteki faktoring alacaklarinin sektdrel dagilimi

agagidaki gibidir:

31 Aralik 2016 % 31 Araltk 2015 %
Tekstil 369.412.098 24% 326.379.090 %26
Yurtigi ticaret 230.612.998 15% 116.711.272 %9
Otomotiv 161.171.117 10% 79.268.932 %6
Finansal Aracihk 127.556.187 8% 36.672.089 %3
Metal igleme 107.170.282 7% 185.925.163 %15
Plastik ve kauguk B6.552.064 6% 62.294.638 %5
Ingaat ve gimento 80.407.665 5% 37.615.518 %3
Adac ve ahsgap Urlinleri 80.116.817 5% 62.511.924 %5
Kadit hammaddeleri ve kagit Grinleri 60.526.172 4% 62.582.960 %5
Dider imalat sanayi 53.474.373 3% 38.805.483 %3
liag ve kimya Grinleri 47.281.141 3% 101.5622.622 %8
Yiyecek ve icecek 31.439.055 2% 23.634.477 %2
Emlakgilik 23.926.389 2% 58.134.172 %5
Dayanaklr tilketim Griinleri 22.921.204 1% 35.636.731 %3
Diger 74.900.541 5% 44.870.914 Yod

1.557.468.103 100% 1.272.565.985 100

Faktoring alacaklari, ¢egitli sektérlere dagiimis, gok sayida mUsteriyi kapsamaktadir. MUsterilerin ticari
alacak bakiyeleri Gzerinden siirekli olarak kredi dederlendirmeleri yapilmaktadir.

Tirlerine gére faktoring iglemleri agadidaki gibidir:

31 Aralik 2016 31 Arahk 2015

1.422,212,085 1.244.703.303
101.014.190 26.735.302

Yurtigi kabili riicu
Yurtigi gayri kabili riicu

1.523.226.275 1.271.438.605

Faktoring alacaklarinin vade dagdiimi asadidaki gibidir:

31 Aralik 2016 31 Arahk 2015

30 gline kadar 245.296.201 187.615.770
30-80 glin arasi 560.810.076 394.808.407
90-180 gun arasi 371.850.362 372.067.053
180-360 giin aras| 311.164.389 261.322.059
1 yildan uzun 31.335.171 52.789.901

1.520.456.199 1.268.603.150

(29)



Kapital Faktoring Anonim Sirketi

31 Aralik 2016 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
konsolide olmayan finansal tablolar tamamlayici notlar
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmigtir.)
7. Faktoring alacaklari ve borglari (devami)

Faktoring alacaklar asadidaki gibi analiz edilmektedir:

31 Aralik 2016

31 Aralik 2015

Vadesi gegmemis ve de@er disikligiine ugramamig
Vadesi gegmig henliz deder disikligine ugramanus krediler
Deger dustkligiine ugramis krediler

1.517.769.865
2.686.334
35.278.254

1.267.452.217
1.180.873
30.5685.206

Toplam

1.555.734.453

1.299.188.396

Eksi: defer dOgiklGglune udramig krediler igin aynlan dzel
karsiltk

(32.508.178)

(27.749.791)

1.523.226.275

1.271.438.605

Faktoring alacaklari ve takipteki alacaklar (net)

31 Aralk 2016 ve 31 Aralk 2015 tarihleri itibanyla, Sirket'in faktoring alacaklarna kargihk alinan
teminatiar:

31 Aralik 2016 31 Arahk 2015

TP YP TP YP
Kefalet 5.815.410.876 - 4.537.506.739 .
Toplam 5.815.410.876 - 4.537.506.739 -

Faktoring Borclarn

31 Aralik 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibartyla, faktoring borglannin detayl asagidaki gibidir:

31 Arahk 2016 31 Aralik 2015

TP YP TP YP
Faktoring borglarn B.835.666 20.531 5.485.903 17.585
Toplam 8.835.666 20.531 5.485.903 17.585

Faktoring borglan, faktoring musterileri adina tahsil edilmis olup, hendiz ilgili faktoring musterileri
hesabina yatinimamis tutarlari ifade etmektedir.

8. Digjer alacaklar

31 Aralik 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibariyla, diger alacaklann detay! asagidaki gibidir:

31 Aralik 2016 31 Aralik 2015

TP YP TP YP
Verilen depozitolar ve teminatlar - - 6.759 -
Toplam - - 6.759 “

(30)
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31 Arahk 2016 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
konsolide olmayan finansal tablolar tamamlayici notlar
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Liras: (“TL") olarak ifade edilmigtir.)
9, Takipteki alacaklar

31 Aralik 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibanyla, takipteki faktoring alacaklannin ve karsiliklarinin
dagilhimi asagidaki gibidir:

31 Arahk 2016 31 Aralik 2015
TP YP TP YP
Takipteki faktoring alacaklar 35.144.823  133.431 30.451.775 133.431
Ozel karsiliklar (32.374.747) (133.431) (27.616.360) (133.431)
Toplam 2.770.076 - 2.835.415 -

31 Aralik 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihlerinde sona eren hesap dénemlerinde, takipteki faktoring
alacaklarn kargihi@ hareket tablosu asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak ~

31 Arahk 2016 31 Aralik 2015

Dénem bastndaki ézel karsiliklar 27.749.791 20.719.658
Doénem iginde ayrilan kargiiklar (Not 27) 5.760.789 8.178.864
Tahsilatlar/geri gevrilen kargiliklar (Not 26) (1.002.402) {1.148.731)
Ddnem sonundaki 6zel kargiliklar (32.508.178) (27.749.791)

10. Maddi duran varlikiar (Net)

31 Aralik 2016 tarihinde sona eren hesap dénemindeki maddi duran varlik hareketleri agagidaki gibidir:

1 Ocak 2015 llaveler Cikiglar 31 Aralik 2016
Maliyet

Tagitlar 1.811.622 166.419 (35.796) 1.742.245
Mobilya ve demirbaglar(*) 2.671.659 434.016 - 3.105.675
Ozel maliyetier 180.444 165.269 - 345.713
4.463.725 765.704 (35.796) 5.193.633

Birikmis amortisman
Tagitlar (1.109.072) (139.274) 24.486 (1.223.860)
Mobilya ve demirbaglar (2.115.551) (246.524) - {(2.362.075)
Ozel maliyetler (148.621) (19.074) - (167.695)
(3.373.244) {404.872) 24.486 (3.753.630)
Net kayitl degeri 1.090.481 1.440.003

(*) 31 Aralik 2016 tarihi itibanyla, maddi duran varliklar Gizerinde 346.919 TL tutannda finansal kiralama sirketi lehine rehin
bulunmaktadir (31 Aralik 2015: 346.918).

(31



Kapital Faktoring Anonim Sirketi

31 Aralik 2016 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
konsolide olmayan finansal tablolar tamamlayici notlar
{Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (“TL") olarak ifacle edilmigtir.)
10. Maddi duran varhklar (Net) (devami)

31 Aralik 2015 tarihinde sona eren hesap dénemindeki maddi duran varlik hareketleri agagidaki gibidir:

1 Ocak 2015 llaveler Cikiglar 31 Aralik 2015
Maliyet

Tagitlar 1.431.543 206.326 (26.247) 1.611.622
Mobilya ve demirbagtar(*) 2.454.819 216.840 - 2.671.659
Ozel maliyetler 160.096 20.348 - 180.444
4.046.458 443.514 (26.247) 4.463.725

Birikmis amortisman
Tagitlar {973.970) (151.025) 15.923 {1.109.072)
Mobilya ve demirbaglar {1.778.673) (336.878) - (2.115.551)
Ozel maliyetler (142.576) (6.045) - {148.621)
(2.895.219) {493.948) 15.923 {3.373.244)
Net kayith degeri 1.151.239 (50.434) (10.324) 1.090.481

11. Maddi olmayan duran varliklar (net)

31 Aralik 2016 tarihinde sona eren hesap ddnemindeki dijer maddi olmayan duran varlik hareketleri
agagidaki gibidir:

1 QOcak 2015 llaveler Cikuglar 31 Aralhk 2016
Maliyet
Bilgisayar yazilimlan ve haklar 1.975.272 808.228 - 2.783.500
1.975.272 808.228 - 2.783.500
Birikmis itfa paylari
Bilgisayar yazilimlan ve haklar (953.915) (477.925) - (1.431.840)
(953.915) (477.925) - (1.431.840)
Net kayith degeri 1.021.357 1.351.660

31 Aralik 2015 tarihinde sona eren hesap dénemindeki dijer maddi olmayan duran varlik hareketleri
asagidaki gibidir:

1 Ocak 2015 llaveler Cikiglar 31 Aralk 2015
Maliyet
Bilgisayar yazihmlan ve haklar 1.430.140 545.132 - 1.975.272
1.430.140 545.132 - 1.975.272
Birikmisg itfa paylari
Bilgisayar yazilimlar ve haklar (580.636) (373.279) - (953.915)
{580.636) {373.279) - (953.915)
Net kayith degeri 849.504 - {1.021.357)

Sirket'in isletme iginde gelistirilmis maddi oimayan duran varlidi bulunmamaktadir.



Kapital Faktoring Anonim Sirketi

31 Aralik 2016 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
konsolide olmayan finansal tablolari tamamlayici notlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmigtir.)
12. Pesin ddenmis giderler

Sirket'in 31 Aralik 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibanyla pesin 6denmis giderlerinin detay agagidaki
gibidir.

31 Aralik 2016 31 Aralik 2015

TP YP TP YP

Sigorta giderleri 111.872 - 7.879 -
Verilen avanslar 52.500 - 320.692 -
Diger 213.915 - 196.480 -
Toplam 378.287 - 525.051 -

13. Ertelenmig vergi varlhdi / borcu

Sirket, vergiye esas yasal finansal tablolan ile TMS'ye gére hazirlanmis finansal tablolar arasindaki
farkliliklardan kaynaklanan gegici zamanlama farklan igin ertelenmis vergi alacagi ve yakimltlugo
muhasebelegtirmektedir. S6z konusu farkliliklar genellikle bazi gelir ve gider kalemlerinin vergiye esas
tutarlannnin - TMS'yve gbére hazirlanan finansal tablolarda farkh donemlerde yer almasindan
kaynaklanmakta olup asagida agiklanmaktadir.

Ertelenmig vergi aktifleri ve pasifierinin hesaplanmasinda kullanilan vergi orani %20'dir (31 Araltk 2015:
%20). 31 Arallk 2016 ve 31 Arallk 2015 farihleri itibariyla ertelenmis vergi varhklarinin ve
yikGmltliklerinin detayi asagidaki gibidir:

31 Aralhk 2016 31 Arahk 2015

Ertelenmis Ertelenmisg

Gegici vergi Gecici vergi

farklar _varhdi/(boreu) farklar _ varligii(borcu)

Ertelenmis vergi varhd 11.043.660 2.208.732  4.383.041 876.608
Iskontolu faktoring alacaklarindan kazanimamig

gelirler 1.733.050 346.610 1.127.380 225.476

zin kargilig 748.107 149.621 637.321 127.464

Kidem tazminat! kargthd 881.645 176.329 695.789 139.158

Tirev iglem dederleme farki 6.443.299 1.288.660 250.964 50.193

Pesin &denmig fakioring komisyonlan 1.237.559 247.512 1.671.587 334.317

Ertelenmis vergi borcu {(815.899) (163.180) (1.288.068) {257.613)

Alinan krediler degerieme farki (336.349) (67.270) {89.204) (17.840)

Tlrev iglem dederleme fark: (103.615) (20.723) (1.089.302) (217.860)

lhrag edilen tahviller degerleme farki (13.418} (2.684) (32.738) (6.548)
Maddi ve maddi olmayan duran varliklar matrah

farki (362.517) (72.503) (76.824) {15.365)

Ertelenmis vergi varhig (net) 2.045.552 618.995

31 Aralk 2016 tarihi itibanyla Sirket'in kaytlara alinmig 2.045.552 TL ertelenmis vergi varlig
bulunmaktadir (31 Aralik 2015; 618.995 TL).



Kapital Faktoring Anonim Sirketi

31 Aralik 2016 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
konsolide olmayan finansal tablolari tamamlayici notlar
(Tutartar aksi belirtilmedikee Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmigtir.)
13. Ertelenmis vergi varligi / borcu (devami)

Ertelenmis vergi varlig! hareket tablosu:

1 Ocak — 1 Ocak —

31 Arahk 2016 31 Aralik 2015

1 Ocak itibariyla 618.995 501.365

Ertelenmis vergi geliri 1.388.642 98.475
Diger kapsaml gelir altinda gosterilen ertelenmis vergi geliri /

(gideri) (tammlanmis fayda ylkamliiikler) 37.915 19.155

Toplam 2.045.552 618.995

14. Diger aktifler

Sirket'in 31 Aralik 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibanyla diger aktiflerinin detayl asagidaki gibidir:

31 Aralik 2016 31 Aralik 2015

TP YP TP YP

Diger cari/donen varliklar (*) 102.995 - 5B7.409 -
Toplam 102.995 - 567.409 -

(") Diger cari/dénen varliklar kaleminin 85.266 TL tutanindaki kismi ise Sirket'in avukatlarina verdigi
avanslardan ve 17.729 TL tutarindaki kismi mubitelif alacaklardan olusmaktadir.

15. Alim satim amagl tiirev finansal yiik{imliillikler

Sirket'in 31 Arallk 2016 ve 31 Aralk 2015 tarihleri itibanyla alm satim amach tirev finansal
yukimltliklerinin detayl agagidaki gibidir:

31 Aralik 2016 31 Aralik 2015
TP YP TP YP
Capraz ddviz dedisimleri gercede uygun deder
farki 6.443.209 - 250.964 -
Toplam 6.443.299 - 250.964 -

(34)
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31 Aralik 2016 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
konsolide olmayan finansal tablolar tamamlayici notlar
{Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL."} olarak ifade edilmigtir.)
16. Alinan krediler

31 Aralik 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibariyla, alinan kredilerin detay agadidaki gibidir:

31 Aralik 2016 31 Aralik 2015

TP YP TP YP

Alinan krediler 788.164.732 - 570.882.976 -

Toplam 788.164.732 - 570.882.976 -
31 Aralik 2016

Orijinal TL Faiz orani

tutar kargihg arahg!
Kisa vadeli alinan krediler

Banka kredileri TL 788.164.732 788.164.732 %9.90-12.05

Toplam alinan krediler 788.164.732 788.164.732

31 Aralik 2015

TL Faiz orani
Orijinal tutar kargilign araligi
Kisa vadeli alinan krediler
Banka kredileri TL 570.882.976 570.882.976  %11,85-13,50
Toplam ahnan krediler 570.882.976 570.882.976

31 Aralik 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibanyla, Sirket'in kullandidi kredilerin faiz tiplerine gére
detaylan agagidaki gibidir:

31 Aralik 2016 31 Aralik 2015

TP YP TP YP

Sabit faiz 788.164.732 - 570.882.976 -
Toplam 788.164.732 - 570,882,976 -




Kapital Faktoring Anonim Sirketi

31 Aralik 2016 tarihinde sona eren hesap doénemine ait
konsolide olmayan finansal tablolari tamamlayici notlar

(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

17.

ihrag edilen menkul kiymetler

31 Aralik 2016 ve 31 Aralik 2015 itibaniyia, ihrag edilen menkul kiymetlerin detayl asagidaki gibidir:

31 Aralik 2016 31 Arahk 2015
TP YP TP YP
Sabit faizli bono 78.702.091 - - -
Degigken faizli taviller 50.000.000 - 180.860.000 -
Dénem faiz reeskontlari- tahvil 375.031 - 2.660.446 -
Dénem faiz reeskontlari- bono 3.094.409 - - -
Toplam 132.171.531 - 183.520.446 -

Sirket 8 Eylil 2016 tarihinde 83.500.000 TL nominal degerli iskontolu bono ihrag etmistir.

Sirket 16 Eylil 2015 tarihinde ise 50.000.000 TL nominal degerinde, 24 ay vadeli 3 ayda bir degigken
faizli kupon édemeli tahvil ihrag etmistir.

Kupon 6deme dbénemlerinde dedigken faiz uygulanacaktir. Séz konusu ihrag edilen menkul kiymetlere
iliskin bilgiler aga@idaki gibidir:

31 Aralk 2016

Para Faiz Mominal Defter

ISINCODE Birimi Vade Faiz Tir(i Orani Dggeri Dederi
TRSKPTL91713 TL 2017 Degisken %3,32(*) 50.000.000 50.375.031
TRFKPTL31716 TL 2017 [skontolu %12,50 83.500.000 81.796.500
132.171.531

Altinci kupon Sdeme dénemine iligkin (¢ aylik faiz oramdrr. Kupon édeme dénemlerinde dedisken faiz uygulanmaktadir,
Gosterge faiz oranina eklenecek olan spread %2.9 olarak belirlenmistir. 6. kupon ddemesi igin gergekiesen yillik gésterge
faiz orant %11.0854 ve uygulanacak g aylik kupon faiz orani %3.283 olarak tespit edilmigtir. Diger kupon &demeleri igin
uygulanacak iig ayhk faiz oran| hesaplama yéntemi izahnamede belirtilmistir.

31 Aralik 2015

Para Faiz Nominal Defter

ISINCODE Birimi Vade Faiz Tird Orani Degeri Degeri
TRSKPTL71616 TL 2016 Degisken %3,02(*") 80.860.000 82.544.308
TRSKPTL91713 TL 2017 Degdisken %3,32(**) 50.000.000 50.699.688
TRSKPTLK1619 TL 2016 Degisken %3,07(**") 50.000.000 50.276.450
183.520.446

)

*"

(t*t)

Altinel kupon ddeme dénemine iligkin (g aylik faiz oranidir. Kupon 6deme dénemlerinde degisken faiz uygulanmaktadir.
Gdsterge faiz oranina eklenecek olan spread %2.5 olarak belidenmigtir. 6. kupon ddemesi igin gergeklesen yillik gésterge
faiz oram % 10.1916 ve uygulanacak iig ayhk kupon faiz orani % 3.0237 olarak tespit edilmigtir. Dier kupon ddemeleri
i¢in uygulanacak (g aylik faiz oranr hesaplama ybntemi izahnamede belirtilmistir.

Ikinci kupen deme dénemine iligkin tig aylik faiz oramidir. Kupon édeme donemlerinde degisken faiz uygulanmaktadr.
Gosterge faiz oranma eklenecek olan spread % 2.9 clarak belirlenmigtir. 2. kupon ddemesi igin gergeklesen yillik gdsterge
faiz oranl % 11.0854 ve uygulanacak (¢ aylik kupon faiz orani % 3.3174 olarak tespit edilmistir. Dijer kupon ddemeler
igin uygulanacak (g ayitk faiz oram hesaplara yontemi izahnamede befirtiimigtir.

Besginci kupon &deme dénemine iliskin Gg aylik faiz oramidir. Kupon édeme dénemlerinde dedigken faiz uygulanmaktadir.
Gésterge faiz oranina eklenecek olan spread % 2.5 olarak belirlenmigtir. 5. kupon 8demesi igin gergeklesen yillik gésterge
faiz oran % 10.4024 ve uygulanacak Ug aylik kupon faiz orani % 3.0718 olarak tespit edilmistir, Diger kupon ddemeleri
igin uygulanacak (g aylik faiz orani hesaplama yénterni izahnamede belirtiimigtir

(36)



Kapital Faktoring Anonim $irketi

31 Aralik 2016 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
konsolide clmayan finansal tablolari tamamlayict notlar
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmigtir.)
18. Diger borglar

Sirket'in 31 Aralik 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibariyla diger borglaninin detay asagidaki gibidir:

31 Arahk 2016 31 Arahk 2015
TP YP TP YP
Saticilara Borglar 401.430 - 216.669 -
Toplam 401.430 - 216.669 -

19. Odenecek vergi ve yiikiimliliikler

Sirket’in 31 Aralik 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibanyla denecek vergi ve yukimlilliklerinin detay
asagidaki gibidir:

31 Aralik 2016 31 Aralik 2015

TP YP TP YP

Odenecek BSMV 1.372.212 - 975.248 -
Odenecek sosyal glvenlik primleri 243.918 - 168.859 -
Odenecek gelir vergisi 335.665 - 204,985 -
Odenecek damga vergisi 7.062 - 5.783 -
Toplam 1.958.857 - 1.354.875 -

20. Borg ve gider karsiliklar

Calisan haklan yikiimlaligi karsihd:

Galigan haklar yUkamlGtaga kargih@ kidem ve izin tazminati karsiliklarindan olugsmaktadir.

Turk Is Kanunu'na gére, Sirket bir senelik galisma stiresini doldurmus olan ve Sirket ile iliskisi kesilen
veya emekli olan, 25 hizmet (kadinlarda 20) yilim dolduran ve emekliligini kazanan (kadinlar igin 58
yaginda, erkekler igin 60 yaginda), askere gagrilan veya vefat eden personeli igin kidem tazminati
bdemekle mikelleftir. 23 Mayis 2002'deki mevzuat degisiklijinden sonra emeklilikien dnceki hizmet
suresine iliskin bazi gecig siireci maddeleri ¢tkartiimistir. Odenecek tazminat her hizmet yili igin bir ayhik
maag tutan kadardir ve bu tutar 31 Aralik 2016 tarihi itibariyla 4.297,21 TL (2015: 3.828.37 TL) ile
stnirlandtriimigtir.

Sirket'in 31 Aralik 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibanyla, ¢alisan hakian yukimlalaga karsihdinin
detay asadidaki gibidir:

31 Aralik 2016 31 Aralik 2015
TP YP TP YP
Kidem tazminat kargthd: 908.614 - 695.789 -
[zin karsihd 748.107 - 637.321 -
1.656.721 - 1.333.110 -

(37)
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31 Aralik 2016 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
konsolide olmayan finansal tablolari tamamlayici notlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)
20. Borg ve gider karsiliklari (devami)

Kidem tazminati kargihdinin, 31 Aralik 2016 ve 2015 tarihlerinde sona eren hesap dénemlerindeki
hareketleri agagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak —

31 Aralik 2016 31 Aralik 2015

Dénem basi, 1 Ocak 695.789 681.135
Hizmet maliyeti 81.939 84.655
Faiz maliyeti 76.537 71.666
Dénem igerisindeki demeler (135.2286) (237.443)
Aktleryal kayip/ kazang 189.575 95.776
Dénem sonu, 31 Aralik 908.614 695.789

[zin karsih@inin, 31 Aralik 2016 ve 2015 tarihlerinde sona eren hesap dénemlerindeki hareketleri
agagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Aralik 2016 31 Aralik 2015

Dénem bagi, 1 Ocak £637.321 539.282
Donem gideri 110.786 98.039
Doénem sonu, 31 Arahik 748.107 637.321

Diger kargihiklar

Sirket'in 31 Aralik 2016 tarihi itibarryla dier karsi§ih yoktur (31 Aralk 2015; 2.206 TL)

21. Cari dénem vergi varhgi / borcu

Sirket'in 31 Aralik 2016 tarihi itibariyla 9.410.115 TL cari dénem vergi borcu bulunmaktadir (31 Aralik
2015: 4.509.019 TL). Sirket'in 22.462.384 TL pesin 6denmisg kurumlar vergisinin 31.872.499 TL
hesaplanan kurumlar vergisinden mahsuplagsmasindan sonra kalan 9.410.115 TL &denecek kurumlar
vergisi tutarnini igermektedir (31 Aralik 2015: Sirket'in 15.124.961 TL pesin 6denmis kurumlar vergisinin
19.633.980 TL hesaplanan kurumlar vergisinden mahsuplagsmasindan sonra kalan 4.509.019 TL
ddenecek kurumiar vergisi tutarini igermektedir).

22. Ozkaynaklar

Odenmis Sermaye

Sirket 31 Aralk 2016 tarihi itibanyla, $irket'in 20.000.000 TL tutarinda 6denmis sermayesi
bulunmaktadir. 31 Aralik 2016 tarihi itibariyla, Sirket'in gikarilmig her biri 1 TL (2015: 1 TL) degerinde
20.000.000 adet (2015: 20.000.000 adet) imtiyazsiz hisse senedi bulunmaktadir.

Sermaye Yedekleri

31 Aralik 2016 tarihi itibanyla, Sirket'in sermaye yedekleri 1.913.331 TL (31 Aralik 2015: 1.913.331 TL)
sermaye enflasyon dizeltme farklarinr igeren diger sermaye yedekleri tutarindan oclugsmakiadir.
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31 Aralik 2016 tarihinde sona eren hesap déonemine ait
konsolide olmayan finansal tablolari tamamlayci notiar
{Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

22,  Ozkaynaklar (devami)

Kér veya Zararda Yeniden Siniflandiriimayacak Birikmis Diger Kapsamli Gelirler veya Giderler
Tanimlanmig fayda planiarinin birikmis yeniden élgim kazanglari/kayiplari

TMS 19 (2011) standardindaki degisikligin uygulanmasi sonucunda, tim aktiieryal farklar diger kapsamli
gelir tablosunda muhasebelestirimeye baglanmisgtir,

31 Aralik 2016 tarihi itibaniyla 189.575 TL briit aktleryal kayip tutan, 37.915 TL ertelenmis vergi geliri
ile net olarak 151.660 TL olarak finansal tablolarda gésterilmistir.

31 Aralik 2015 tarihi itibariyla 85.776 TL brit aktleryal kayip tutari, 19.155 TL ertelenmis vergi geliri ile
net olarak 76.621 TL olarak finansal tablolarda gésterilmistir.

Kar Yedekleri

31 Aralik 2016 tarihi itibanyla, Sirket'in kar yedekleri sirasiyla 17.903.092 TL (31 Aralik 2015: 13.467.183
TL) ve 424.402.061 TL (31 Aralik 2015: 408.320.687 TL ) tutartarinda birinci tertip yasal yedekten ve
olaganiistil yedeklerden olusmaktadir.

Tark Ticaret Kanunu'na gére yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak lizere ikiye ayniir.,
Tirk Ticaret Kanunu’na gére birinci tertip yasal yedekler, $irket'in édenmis sermayesinin %20'sine
ulagilincaya kadar, kanuni net karin %5'i olarak ayrihir. Ikinci tertip yasal yedekler ise ddenmis
sermayenin %5’ini asan dagitilan karin % 10’udur. Tiirk Ticaret Kanunu’na gére, yasal yedekler 6denmis
sermayenin %50'sini gegmedidi slrece sadece zararlan netlegtirmek igin kullanilabilir, bunun diginda
herhangi bir sekilde kullaniimas) mimkin degildir.

31 Temmuz 2004 tarihli 25539 say|ll Resmi Gazete'de yayinlanan 5228 sayili “Bazi Vergi Kanunlarinda
Dedisiklik Yapilmasi Hakkindaki Kanun" uyarinca, enflasyona goére dizeltilen ilk finansal tablo
denklestirme igleminde ortaya ¢ikan ve “Gegmis Yillar Kar/Zarar”nda izlenen dzkaynak kalemlerine ait
enflasyon farklar tutarninin, diizeltme sonucu olugan gegmis yil zararlarina mahsup edilebilmesi veya
kurumlar vergisi mikelleflerince sermayeye ilave edilebilmesi miimkiin olmakta ve bu iglemler kar
dagitim! sayllmamaktadir.

Bununla birlikte BDDK tarafindan ertelenmis vergi varliklarina iligkin gelir tutarlaninin nakit ya da i¢
kaynak olarak nitelendirilemeyecedi ve dolayisiyla dénem karinin bahse konu varliklardan kaynaklanan
kisminin kar dagitimina ve sermaye artirnmina konu edilmemesi gerektigi miltalaa edilmektedir.

Gegmis Yil Kar veya Zararlan

31 Aralik 2016 tarihi itibariyla 1.174.665 TL gegmis yil zaran bulunmaktadir (31 Aralik 2015: 1.174.665
TL).

Kar Dagitimi

Ertelenmis vergi geliri haricindeki yasal defterlerdeki birikmis karlar, yukarnda belirtilen yasal yedeklerle
ilgili hitkiim haricinde dagitilabilirler.

Sirket, gegmis yil karlari Gzerinden toplamda 56.588.191 TL tutarinda Sirket ortaklarina temettt demesi
gergeklestirmistir.

Sirket, gegmis yil karlar Gzerinden 4.435.909 TL tutarinda yasal yedeklere dagitim yapmistir,
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31 Aralik 2016 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
konsolide olmayan finansal tablolar tamamlayici notlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)
23. Esas faaliyet gelirleri

31 Aralk 2016 ve 2015 tarihlerinde sona eren hesap dénemlerinde esas faaliyet gelitlerinin detay!
asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Aralik 2016 31 Aralhk 2015

Faktoring alacaklarindan alinan faizler 262.374.715 186.822.602
Faktoring alacaklarindan alinan Ucret ve komisyonlar, (net) 6.195.970 4.913.719
Toplam 268.570.685 191.736.321

24, Finansman giderleri

31 Arallk 2016 ve 2015 tarihlerinde sona eren hesap dénemlerinde finansman giderlerinin detay
agafidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Aralik 2016 31 Aralik 2015

Kullanilan kredilere verilen faizler 79.468.250 55.693.764
Ihrag edilen menkul kiymetlere verilen faizler 20.224.227 19.493.276
Verilen licret ve komisyonlar 1.790.657 351.200
Finansal Kiralama Giderleri 11.090 16.504
Toplam 101.494.224 75.554.744

25. Esas faaliyet giderleri

31 Arahk 2016 ve 2015 tarihlerinde sona eren hesap dénemlerinde esas faaliyet giderlerinin detayi
asagidaki gibidir:

1 Ocak — 1 Ocak -

31 Aralik 2016 31 Aralk 2015

Personel giderleri 9.611.790 8.616.300
Amortisman ve itfa paylar 858.311 867.228
Kira giderleri 780.321 818.264
Temsil ve agiriama giderleri 742.151 524,152
Dava takip giderieri 502.361 765.531
Uyelik ve aidat giderleri 448.810 354.765
Denetim, mulgavirlik ve danigmanlik giderleri 330.003 212.817
Haberlesme giderleri 295.055 314.234
Sevyahat giderleri 284.733 239.688
Kidem tazminati kargihgr gideri 262.418 207.362
Vergi, resim ve harg giderleri 174.911 165.743
Bakim-cnarim giderleri 103.588 418.008
Bilgi iglem giderleri 76.665 98.374
Diger 1.349.378 1.500.104
Toplam 15.820.495 15.102.570
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31 Aralhk 2016 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
konsolide olmayan finansal tablolar tamamlayici notlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmigtir.)
25. Esas faaliyet giderleri (devami)

31 Aralik 2016 ve 2015 tarihlerinde sona eren hesap dénemlerinde esas faaliyet giderleri iginde yer alan
personel giderlerinin detay! asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Aralik 2016 31 Aralik 2015

Maasg ve lcretler 4.716.581 4.398.275
Temettl ikramiyeleri 2.269.887 2.007.200
[kramiyeler 1.183.167 1.063.594
SGK isveren pay! 922.181 783.003
Yemek giderleri 225.075 228.792
Diger 294,899 137.436
Toplam 9.611.790 8.616.300

26. Diger faaliyet gelirleri

31 Aralik 2016 ve 2015 tarihlerinde sona eren hesap dénemlerinde diger faaliyet gelfirlerinin detay
asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Arahk 2016 31 Aralik 2015

Kambiyo islemleri kan 17.371.072 3.971.858
Doénem iginde gézilen 6zel kargiliklar 1.002.402 1.148.731
Bankalardan alinan faizler 150 42.589
Turev finansal iglem kar - 1.078.338
_Diger 81.060 53.504
Toplam 18.454.684 6.295.020

27. Takipteki alacaklara iligkin 6zel kargilhiklar

31 Arallk 2016 ve 2015 tarihlerinde sona eren hesap donemlerinde takipteki alacaklara iliskin
karsthklann detayl asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Aralik 2016 31 Aralik 2015

Dénem icinde ayrilan kargtliklar 5.760.789 8.178.864
Toplam 5.760.789 8.178.864
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31 Aralik 2016 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
konsolide olmayan finansal tablolari tamamlayici notlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL"} olarak ifade edilmistir.)
28. Diger faaliyet giderleri

31 Aralik 2016 ve 2015 tarihlerinde sona eren hesap donemlerinde diger faaliyet giderlerinin detay
agagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak —

31 Arahik 2016 31 Arahk 2015

Tdrev finansal islem zarari 7.199.866 52.723
Kambiyo islemleri zararn 4,055.381 2.507.849
Toplam 11.255.247 2.560.572

29, Vergi

5422 sayill Kurumlar Vergisi Kanunu 13 Haziran 2006 tarih ve 5520 sayih yasa ile degdismistir. Séz
konusu 5520 sayili yeni Kurumlar Vergisi Kanunu'nun pek ¢ok hikmu 1 Ocak 2006 tarihinden gegerli
olmak (zere yiarirlide girmigtir. Buna gére Turkiye'de, kurumlar vergisi orani 2016 yil igin %20°dir
(2015: %20). Kurumlar vergisi orani kurumlarin ticari kazancina vergi yasalar geregdince indirimi kabul
edilmeyen giderlerin ilave edilmesi, vergi yasalarinda yer alan istisna (istirak kazanclar istisnasi, yatinm
indirimi istisnast vb.) ve indirimlerin (ar-ge indirimi gibi) indirilmesi sonucu bulunacak vergi matrahina
uygulanir. Kar daditiimadidi takdirde baska bir gelir veya kurumilar vergisi édenmemektedir (GVK Gegici
81. madde kapsaminda yararlanilan yatinm indirimi istisnas! olmasi halinde yararlanilan istisna tutan
lizerinden hesaplanip ddenen %19,8 oranindaki stopaj harig).

Tirkiye'deki bir igyeri ya da daimi temsilcisi aracilidi ile gelir elde eden dar mikellef kurumlar ile
Tirkiye'de yerlegik kurumlara 6denen kar paylarindan (temettiler) stopaj yapiimaz. Bunlann disinda
kalan kisi ve kurumlara yapilan temettl édemeleri %15 oraninda stopaja tabidir. Karnin sermayeye
ilavesi, stopaj uygulanmasi agisindan kar dagitimi sayilmaz.

Sirketler Gger aylik mali karlar Gzerinden %20 oraninda gegici vergi hesaplar ve o dénemi izleyen ikinci
ayin 14'iincl giniine kadar beyan edip 17'nci ginii akgamina kadar dderler. Yl iginde ddenen gegici
vergi o yila ait olup izleyen yil verilecek kurumlar vergisi beyannamesi (izerinden hesaplanacak kurumlar
vergisinden mahsup edilir. Mahsuba ragmen ddenmis gecici vergi tutar kalmisg ise bu tutar nakden jade
alinabilecedi gibi devlete kars! olan herhangi bir bagka mali borca da mahsup edilebilir.

Turkiye'de édenecek vergiler konusunda vergi otoritesi ile mutabakat saglamak gibi bir uygulama
bulunmamaktadir. Kurumlar vergisi beyannameleri hesap déneminin kapandidi ay: takip eden dérdiinci
ayin 25'inci glini aksamina kadar bagh bulunulan vergi dairesine verilir.

Vergi incelemesine yetkili makamlar beg yil zarfinda muhasebe kayitlarini inceleyebilir ve hatali islem
tespit edilirse ddenecek yapilacak vergi tarhiyatr nedeniyle vergi miktarlar degisebilir.

Turk vergi mevzuatina gére beyanname uzerinde gésterilen mali zararlar 5 yili agmamak kaydiyla
dénem kurum kazancindan indirilebilirler. Ancak, mali zararlar, gegmis yil karlarindan mahsup edilemez.
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31 Aralik 2016 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
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(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

29. Vergi (devami)

Sirket'in 31 Aralik 2016 ve 2015 tarihlerinde sona eren hesap dénemlerinde kar veya zarar tablosunda
kayitlara alinan vergi kargihd giderlerinin detay! asagidaki gibidir:

1 Ocak -
31 Aralik 2016

1 Ocak -
31 Aralk 2015

Kurumliar vergisi :

Hesaplanan kurumlar vergisi kargilid

Ertelenmis vergi geliri:

Indirilebilir/vergilendirebilir gegici farklanin olugmasindan ve

(31.872.499)

(19.633.980)

kapanmasindan kaynaklanan vergi 1.388.642 98.475
Kar veya zarar tablosuna yansiyan toplam vergi gideri {30.483.857) {19.535.505)
Dénem vergi giderinin dénem kan ile mutabakat asadidaki gibidir:
1 Ocak — 1 Ocak ~
31 Aralik 2016 31 Aralik 2015
Vergi 6ncesi kar 152.694.614 96.634.591
Beklenen vergi gideri (%20) (30.538.923) (19.326.918)
Kanunen kabul edilimeyen giderler (338.989) (303.554)
Vergi istisnasina tabi gelirler - -
Diger farklar 394.055 94.967
Kar veya zarar tablosuna yansiyan toplam gelir vergisi {30.483.857) {19.535.505)

Sirket, 2015 yih iginde 2011 ve 2012 iglemlerinin Kurumlar vergisi yéninden sinirli incelemeden
gegmistir. Inceleme sonucunun kesinlesmemis olmasi nedeniyle bir kargilk aynimamistr.

Sirket kendisine tebli§ edilen vergi asli ve cezalan igin uzlasma talebini reddetmis olup, 30 Mayis 2015
tarihinde yapilan uzlagma toplantisinda uzlagsma saglanamamigtir. Bunun Gzerine Sirket, 4 Haziran
2015 tarihinde vergi mahkemesinde dava agmigtir.

Dava, Istanbul 4.Vergi Mahkemesinin 2016/965 ve 2016/966 sayili kararian ile temyiz yolu agik olmak

Uzere Sirket lehine sonuglanmigtir. Sirket yénetimi, davanin Sirket lehine sonuglanmasindan dolayi, 31
Aralik 2016 tarihli mali tablolarinda sz konusu ceza tutarlarina iliskin herhangi bir karsihk ayirmamistir.
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31 Aralik 2016 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
konsolide olmayan finansal tablolari tamamlayici notlar
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi {“TL") olarak ifade edilmigtir.)
30. Hisse basina kazang

31 Aralik 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibanyla Sirket'in hisselerinin agirikl ortalamasi ve birim hisse
basina kazang hesaplamalan agadidaki gibidir:

31 Aralik 2016 31 Arahk 2015

Adirlikh Ortalama Hisse Adedi (Tam) 20.000.000 20.000.000

Ana Ortaklik Hissedarlarina Atfolunan Net Dénem Kari

(Tam TL) 122,210,757 77.099.086

Hisse Basina Kar (Tam TL) (*) 6,1105 3,8549
) Hisse bagina kazang miktan, net donem karmin Sirket hisselerinin dénem igindeki agirlikli ortalama pay adedine

bdlinmesiyle hesaplanmaktadir. Tarkiye'de sirketler, sermayelerini halihazirda bulunan hissedararina, gegmis wil
kazanglarindan ve yeniden defierleme fonlanndan dagittiklan “bedelsiz hisse” yolu ile artirabilmektedirler. Bu tip “bedelsiz
hisse” dagitimlari, hisse bagina kazang hesaplamalarinda, finansal tablolarda sunulan tiim dénemlerde ihrag edilmis hisse
gibi degerlendirilir. Buna gbre, bu hesaplamalarda kullanilan agirlikl ortalama hisse sayisi, hisse senedi dagitimlarinin
gegmise déniik etkilerini de hesaplayarak bulunmustur.

31. figkili taraf agiklamalan

31 Aralik 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibariyla, iligkili taraflardan alacak ve borgiarin detay) agagidaki
gibidir:

31 Aralik 2016 31 Aralik 2015

Bagh ortakitk ~ diger borglar
Diger alacaklar (1.347.662) -

Toplam (1.347.662) -

31 Aralik 2016 31 Aralik 2015

thrag edilmig tahvil
Kapital Menkul Degerler Anonim Sirketi (1.358.283) (2.377.490)

Toplam (1.358.283) (2.377.490)

31 Aralik 2016 ve 2015 tarihlerinde sona eren hesap dénemlerinde iligkili tarafiarla yapilan iglemler
sonucu olusan gelir ve giderler asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 2016 31 Aralik 2015

Faiz Gelirleri

Kapital Mali ve Gayrimenkul Yatirim Helding AS - 22.366
Toplam - 22.366
1 Ocak — 1 Ocak -
31 Arahk 2016 31 Aralk 2015
Faiz Giderleri
Kapital Menkul Degerler Anonim Sirketi 63.801 12.663
Toplam 63.801 12.663

31. iligkili taraf agiklamalari {devami)

1 Ocak — 1 Ocak -
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31 Aralik 2016 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
konsolide clmayan finansal tablolar tamamlayici notlar
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmigtir.)

31 Aralik 2016 31 Aralik 2015

Kira Giderleri

Vedat Sadioglu 180.000 180.000
Ragel Sadioglu 180.000 180.000
Kapital Menkul Degerler Anonim Sirketi 155.760 155.760
Toplam 515.760 515.760

Ust yénetim kadrosuna ait licretier ve menfaatier toplami:

31 Aralk 2016 tarihinde sona eren hesap dbneminde, (st ydnetime saflanan Ucret ve benzeri
menfaatlerin toplam tutan 2.478.618 TL (31 Aralik 2015: 2.101.581 TL)'dir.

32. Kosullu varlik ve yiikiimliliikler
Tarev finansal araclar

Sirket'in 31 Aralik 2016 ve 31 Aralk 2015 tarihleri itibanyla gapraz déviz degisim iglemleri alim — satim
detayl asagidaki gibidir:

31 Aralik 2016 31 Aralk 2015
Orijinal tutan Orijinal
(bin) TL karsihigi __ tutan (bin) TL kargilign
TL 62.135.891  62.135.891 48.230.473 48.230.473
Gapraz dbviz dedisim iglemleri
alim toplami 62,135.891 48.230.473
31 Araltk 2016 31 Aralik 2015
Orijinal tutan . Orijinal -
(bin) TL kargilign tutart (bin) TL kargihign
Avro 2.743.847  10.179.398 2.217.795 7.047.265
ABD Dolar 16.211.450 57.051.336  13.451.615 39.111.917
Capraz doviz dedisim iglemleri
satim toplami 67.230.734 46.159.184
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31 Arahk 2016 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
konsolide olmayan finansal tablolari tamamlayici notlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmigtir.)
32. Kosgullu varlik ve yiikiimliiliikler {devami)

Emanet kiymetler

31 Aralik 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibanyla, Sirket'in faktoring islemnlerine kargilik alinan emanet
kiymetlerinin detayr asagidaki gibidir:

31 Aralik 2016 31 Aralik 2015
TP YP TP YP
Bankalardaki ¢cekler 1.440.072.714  94.019.509 1.193.289.371 84.309.982
Portféydeki gekler B3.885.247 7.913.978 68.106.291 14.389.108
Kargiliksiz gekler 52.820.664 1.357.102 43.199.043 1.5683.866
Toplam 1.576.778.625 103.290.589 1.304.594.705  100.292.956

33. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi
Finansal Risk Yonetimi Amaglan ve Politikalar

a) Sermaye Risk Yonetimi

Sirket, sermaye ydnetiminde, bir yandan faaliyetlerinin stirekliligini sadlamaya ¢algirken, diger yandan
da borg ve 6zkaynak dengesini en verimli sekilde kullanmay hedeflemektedir.

24 Aralik 2013 tarihli Resmi Gazetede yayinlanan “Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman
Sirketlerinin Kuruiug ve Faaliyet Esaslan Hakkinda Yénetmelik'in 12. maddesine gdre Sirket 6z
kaynaginin toplam akiiflere oraninin yénetmelikte belirlenen asgari %3'lik standart oraninin
tutturulmast zorunludur. Sirket, 31 Aralik 2016 itibariyle standart orani tutturmustur. (31 Aralik 2015:
standart orani tutturmugtur).

(b) Onemii Muhasebe Politikalari

Sirket'in finansal araglarla ilgili Snemli muhasebe politikalan 2 numarali "Uygulanan Degerieme llkeleri
/ Muhasebe Politikalar" notunda agiklanmaktadir.

(c) Finansal Araclar Kategorileri
Finansal varliklarin ve yiikiimliliiklerin gergede uygun dederi agadidaki gibi belirlenir:

. Birinci seviye: Finansal varlik ve ylkimlGlikler, birbirinin aymi varlik ve yakimldlikler icin aktif
piyasada islem gbren borsa fiyatlanndan defjerlenmektedir.

. Ikinci seviye: Finansal varlik ve yikimlilikler, ilgili varik ya da yOkamlGliagin birinci seviyede
belirtilen borsa fiyatindan bagka dogrudan ya da dolayl olarak piyasada gézlenebilen fiyatinin
bulunmasinda kullamlan girdilerden degerlenmektedir.

. Uglincii seviye: Finansal varlik ve yikimitliikler, varlik ya da yakimliligin gergede uygun

degerinin bulunmasinda kullanilan piyasada gbzlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden
degerlenmektedir.
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Kapital Faktering Anonim Sirketi
31 Aralik 2016 tarihinde sona eren hesap dénemine ait

konsolide olmayan finansal tablolari tamamlayici notlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

33. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi

31 Aralik 20186 tarihi itibariyla, Sirket'in rayi¢ deferden tutulan enstrimanlan detay asadidaki gibidir;

Raporlama tarihi itibariyla
gercegie uygun deder seviyesi

31 Aralik

2016 1.seviye 2.seviye 3. seviye
Finansal varliklar 81.770 - 81.770 -
Gergede uygun deger farki kar veya zarara
yansitilan finansal varliklar
- Ahlm satim amaglt tirev finansal varliklar 81.770 - 81.770 -
Finansal ylikiimliiliikler 6.443.299 - 6.443.299 -
Alim satim amagh tlrev finansal yukimltlikler
- Abm satim amagl tirev finansal yukdmlalikler 6.443.299 - 6.443.299 -

Raporlama tarihi itibariyla
gercege uygun deder seviyesi
31 Arahk 3.

2015 1.seviye 2, seviye seviye
Finansal varhklar 1.089.302 - 1.089.302 -
Gergede uygun deder farki kar veya zarara
yansititan finansal varliklar 1.089.302 - 1.089.302 -
- Alim satim amagl tirev finansal varhiklar
Finansal ylkimliiliikler 250.964 - 250.964 -
Alim sattim amagch tirev finansal yakamllikler - - - -
- Alim satim amaglh tirev finansal yikimlalikler 250.964 - 250.964 -

d)  Finansal Risk

Sirket finansal piyasalara erigimin dlizenli bir sekilde saglanmasindan ve faaliyetleri ile ilgili maruz
kalinan finansal risklerin gézlemlenmesinden ve y&netiimesinden sorumiudur. S6z konusu bu riskler;
piyasa riski (ddviz kuru riski, gergede uygun faiz orani riski ve fiyat riskini de igerir), likidite riski ile nakit
akim faiz orani riskini kapsar.

e}  Piyasa Riski

Faaiiyetleri nedeniyle Sirket, ddviz kurundaki (f maddesine bakiniz) ve faiz oranindaki (g maddesine
bakiniz) dedisiklikler ile ilgili finansal risklere maruz kalmaktadir. Sirket dizeyinde karsilagilan piyasa
riskler, duyarlihk analizleri esasina gére élgliimektedir.

Cari yilda Sirket'in maruz kaldii piyasa riskinde ya da karsilagilan riskleri ele alig yénteminde veya bu
riskleri nasil élgtligiine dair kullandidi ydntemde, dnceki seneye gore bir degigiklik olmamisgtir.
f Kur Riski Yénetimi

Yabanci para cinsinden iglemler, kur riskinin olusmasina sebebiyet vermektedir. Sirket faaliyetlerinin ve
finansman anlagmalarinin nakit akiglarinin sonucunda ortaya ¢ikan kur riskini ditzenli olarak kontrol
etmektedir.
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Kapital Faktoring Anonim Sirketi

31 Aralik 2016 tarihinde sona eren hesap dénemine ait

konsolide olmayan finansal tablolari tamamlayici notlar

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tlirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

33. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

31 Aralik 2016 ve 2015 tarihleri itibariyla yabanci para cinsinden aktif ve pasifler, asagidaki gibidir:

31 Aralik 2016 31 Aralik 2015

{TL Tutar) (TL Tutari)
A. Déviz cinsinden varliklar 123.172 4.465.683
B. Doviz cinsinden yikimilUldkler (189.189) (301.928)
C. Tirev finansal araclar {67.230.734) (46.152.184)
Net dbviz pozisyonu (A+B+C) (67.296.751) (41.995.429)

Asadidaki tablo 31 Araltk 2016 ve 2015 tarihleri itibaryla Sirket'in detayll bazda yabanci para pozisyonu
riskini 6zetlemektedir. $irket tarafindan tutulan yabanci para varliklarin ve borglarin kayitls tutarlar yabanci
para cinslerine gére agagrdaki gibidir:

Finansal durum tablosunda taginan yabanci para varlik ve yikiimliliklerin TL karsiliklar agagidaki gibidir:

31 Aralik 2016

Bilango (TL) ABD Dolarn Avro Toplam
Varhklar

Bankalar 123.172 - 123.172
Faktoring alacaklari - - -
Toplam Varliklar 123.172 - 123.172
Yiikiimliiliikler

Alinan krediler - - -
Faktoring borglar - (20.531) (20.531)
Finansal kiralama borglan (168.658) - (168.658)
Toplam Yiikimliiliikler (168.658) (20.531) {189.189)
Briit pozisyon (45.486) (20.531) {66.017)
Allm satim amagcli tiirev finansal araglar (57.051.336) (10.179.398) (67.230.734)
Bilange disi pozisyon (57.051.336) {10.179.398) (67.230.734)
Net yabanci para pozisyonu (57.096.822) {10.199.929) (67.296.751)

31 Aralik 2015

Bilango (TL) ABD Dolan Avro Toplam
Varliklar

Bankalar 1.288.083 3.177.600 4.465.683
Faktoring alacaklan - - -
Toplam Varhklar 1.288.083 3.177.600 4.465.683
Yitkimldliikler

Alinan krediler - - -
Faktoring borglar - (17.585) (17.585)
Finansal kiralama borglan {284.343) - (284.343)
Toplam Yiikiimiilikler (284.343) (17.585) (301.928)
Briit pozisyon 2.893.257 1.270.498 4.163.755
Alim satim amagl tlrev finansal araglar (39.111.917) (7.047.267) (46.159.184)
Bilango dig1 pozisyon (39.111.917) (7.047.267) (46.159.184)
Net yabanci para pozisyonu (39.111.917) (7.047.267) (46.159.184)
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Kapital Faktoring Anonim $irketi

31 Aralik 2016 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
konsolide olmayan finansal tablolar tamamlayici notlar

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL") olarak ifade edilmigtir.)

33. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

Bu analiz 31 Aralik 2016 ve 2015 itibanyla tim degigkenlerin sabit kalmasi varsayimi ile yapilmistir.

Kur Riskine Duyarlihk

Sirket, baglica ABD Dolart ve Avro cinsinden kur riskine maruz kalmaktadr.

Asagidaki tablo ABD Dolari ve Avro kurarindaki %10'luk artigin Sirket'in ilgili yabanc! paralara olan
duyarliigini géstermektedir. Kullanilan %10'luk oran, kur riskinin st diizey ybnetime Sirket icinde
raporlanmasi sirasinda kullanilan oran olup, s6z konusu oran yénetimin déviz kurlarinda bekledigi olas|
degigiklidi ifade eder. Sirket'in raporlama tarihinde maruz kaldidi kur riskine iligkin duyarlilik analizleri,
mali yiin baglangicindaki degdisiklige gére belirlenir ve tiim raporlama dénemi boyunca sabit tutulur.

Pozitif tutar, kar/zararda gelir artigini ifade eder.

31 Aralik 2016

Kar / Zarar Ozkaynaklar
Yabanci Yabanci Yabanci Yabanci
paranin paranin paranin paranin
deger defjer defer deder
kazanmasi kaybetmesi kazanmast kaybetmesi
ABD Dolar'nin TL karsisinda %10 degdismesi halinde
1+ ABD Dolar! net varlik / yGkimlGiga (5.709.682) 5.708.682 -
2- ABD Delari riskinden korunan kisim (-} - - -
3- ABD Dolari net etki (1 +2) (5.709.682) 5.709.682 - -
Avro'nun TL kargisinda %10 dedismesi halinde
4 - Avro net varlik / yizkiim| ik (1.019.992) 1.019.992 - -
5 - Avro riskinden kerunan kisim (-} - - - -
6- Avro net etki (4+5) {1.019.992) 1.019.992 - -
Diger déviz kurlanimin TL kargisinda %10 degismesi halinde
7- Diger doviz net varlik / yikUmiGliga - - - -
8- Diger déviz kuru riskinden korunan kisim (- - - - -
9- Diger Doviz Varhklar net etki (7+8) - - - -
TOPLAM (3 + 6 +9) (6.729.674) 6.729.674 - -
31 Aralik 2015
Kar / Zarar QOzkaynaklar
Yabanci Yabanci Yabanci Yabane:
paranin patanin paranin paranin
deger deger deder deger
kazanmasi kaybetmesi kazanmas! kaybetmesi
ABD Dolan'nin TL kargisinda %10 dedismesi halinde
1 - ABD Dolan net varlik / yikUmialoga (3.911.192) 3.911.182 - -
2- ABD Dolan riskinden korunan kisim {-) - - - -
3- ABD Dolar net etki (1 +2) (3.911.192) 3.911.192 - -
Avro'nun TL kargisinda %10 dedismesi halinde
4 - Avro net varhik / yukimiilik (704.726) 704.726 - -
§ - Avro riskinden korunan kisim (-) - - - -
6- Avro net etki (4+5) (704.7286) 704.726 - -
Diger doviz kurlarinin TL kargisinda %10 defiigmesi halinde
7- Diger déviz net varlik / yik{imli} oG - - - -
8- Diger doviz kuru riskinden korunan kisim (-) - - - -
8- Diger Doviz Variiklan net etki (7+8) - - -
TOPLAM (3 + 6 +9) {4.615.918) 4.615.918 - -
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Kapital Faktoring Anonim Sirketi

31 Aralik 2016 tarihinde sona eren hesap dénemine ait

konsolide olmayan finansal tablolari tamamlaytci notlar

(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tlirk Liras: {“TL") olarak ifade edilmistir.)

33. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

g)  Faiz Oram Riski Yonetimi

Sirket'in sabit ve degisken faiz oranlan (zerinden faktoring islemi yapmasi ve borglanmasi, Sirket'i faiz
orani riskine maruz birakmaktadir. S6z konusu risk, sabit ve dedisken oranh alacak ve borglar arasinda
uygun bir dagiim yapilarak, Sirket tarafindan kontrol edilmektedir.

Faiz Orani Duyarlihd)

Faiz riski, faiz oranlarindaki degisimlerin finansal tablolan etkileme olasiligindan kaynaklanmaktadir.
Sirket, beliri bir donemde vadesi dolacak veya yeniden fiyatlandinlacak varlik ve yikimiGliklerin
zamanlama uyumsuziuklar veya farkliiklarindan dolayr faiz riskine maruzdur. Sirket, bu riskini risk
yonetimi  stratejileri uygulayarak varlik ve ylkimltitklerin faiz degisim tarihlerini eslestirerek
ybnetmektedir.

Kayith Deger

2016 2015
Sabit Faizli
Faktoring alacaklar| 1.520.456.199 1.268.603.190
Alnan krediler (788.164.732) (570.882.976)
Finansal kiralama borglar (168.658) (284.343)
Ihrag edilen bonolar (81.796.500) -
Degisken Faizli
[hrag edilen tahviller {50.371.031) (183.520.446)

h)  Diger Fiyat Riskleri
Bulunmamaktadir (31 Aralik 2015: Bulunmamaktadir).
] Kredi Riski Yonetimi

Finansal aracin taraflarindan birinin sézlegmeye bagl yikimlGligUni yerine getirememesi nedeniyle
Sirket'e finansal bir kayip olugturmasi riski, kredi riski olarak tanimlanir. Sirket, yalnizca kredi giivenirliligi
olan taraflarla iglemlerini gergeklestirme ve mimkin oldugu durumlarda, yeterli teminat elde etme
yoluyla kredi riskini azaltmaya galigmaktadir. Kredi riski, misteriler igin belirlenen sinirlar araciliftyla
kontrol edilmektedir.

Faktoring alacaklari, gesitli sektérlere dagiimig, ¢ok sayida misterileri kapsamaktadir. Miisterilerin ticari
alacak bakiyeleri Gzerinden devamli kredi degerlendirmeleri yapilmaktadir.

Faktoring alacaklarinin sektdrel dagiimi Dipnot 7'de verilmistir.
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Kapital Faktoring Anonim Sirketi

31 Aralik 2016 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
konsolide olmayan finansal tablolari tamamlayici notlar
{Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmigtir.)

33. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

i) Likidite Risk Yénetimj

Sirket ydnetimi, kisa, orta, uzun vadeli fonlama ve likidite gereklilikleri icin, uygun bir likidite riski yénetimi
olugturmustur. Sirket, tahmini ve fiili nakit akiglarini diizenli olarak takip ederek ve finansal varliklarin ve
yakimlbluklerin vadelerinin eglestirilmesi yoluyla yeterli fonlarin ve borglanma rezervinin devamini

saglayarak, likidite riskini yonetir.

Likidite Tablosu

Asagidaki tabiolar, Sirket'in varlik ve ylkimitliklerini tahsil etmesi ve édemesi gereken en erken
tarihlere gbre haziflanmistir. Sirket’in ayrica iskontolanmamisg varlik ve yikomliilikleri Gzerinden tahsil
edilecek ve 6denecek faizler de asadidaki tabloya dahil edilmistir.

31 Aralik 2016

Sdzlesme uyarinca vadeler

Sozlesme

vadesi uyarinca

nakit gikiglar 3 aydan
Kayitl Degderi toplami kisa_ 3-12 ay arasi  1-5 yil arasi
Tiarev Olmayan Finansal Yikiimlliikler 929.361.460 546.372.199 465.359.630  481.012.570 -
Alinan krediler 788.164.732 B03.843.147 323.003.433  480.833.714 -
Ihrag edilen tahviller 132.171.531 133.500.000 133.500.000 - -
Faktoring horglar 8.856.197 8.856,197 8.856.197 - -
Finansal kiralama islemlerinden borglar 168.658 172.855 47.142 125.713 -
31 Aralik 2016 .
Beklenen vade
Beklenen vade uyarninca vadeler uyarinca nakit 3 aydan
Kayith Degeri _ cikiglar toplami kisa 3-12 ayarast  1-5 yil arasi
Tiirev Olmayan Finansal Yiikiimliiliikler 401.630 401.630 401.630 - -
Diger borglar 401.630 401.630 401.630 - -
31 Arahk 2016
Sozlesme
. vadesi uyarinca
S6zlegme uyarinca vadeler nakit gikiglar 3 aydan
Kayith Degeri toplami kisa 3-12ayarasi  1-5 yil aras)
Titrev Finansal Yiikiimliillikler (6.361.529) (5.094.843)  (5.490.225) (931.285} -
Tirev nakit girigler 81.770 62.135.891 13.230 68.540 -
Tarev nakit cikiglar (6.443.209) (67.230.734)  (5.490.225) (931.285) (21.789)



Kapital Faktoring Anonim Sirketi

31 Aralik 2016 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
konsolide olmayan finansal tablolari tamamlayici notlar
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Ttirk Liras: (“TL") olarak ifade edilmistir.)

33. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)
31 Aralik 2015
Sozlesme
vadesi

Sdzlesme uyarinca vadeler

uyarinca nakit 3 aydan
Kayitlt Degeri  cikiglar toplami kisa 3-12ayarasi  1-5 yil arasi
Tiirev Olmayan Finansal YiikiimlGlitkler 760.191.253 772.945.964  398.449.065  323.194.201 51.267.988
Alinan krediler 570.882.976 580.503.960 391.684.064  188.819.896 -
ihrag edilen tahviller 183.520.446 186.639.904 1.257.618  134.114.298  51.267.988
Faktoring borglan 5.503.488 5.503.488 £.503.488 - -
Finansal kiralama islemlerinden borglar 284.343 298.957 38.950 260.007 -
31 Aralik 2015
Beklenen vade
Beklenen vade uyarinca vadeler uyarinca nakit 3 aydan
Kayith Degeri  gikiglar toplami kisa 3-12 ay arasi  1-5 yil arasi
Tiirev Olmayan Finansal Yiikiimlliikler 216.669 216.669 216.669 - -
Diger borglar 216.669 216.669 216.669 - -
31 Arahik 2015
Sozlegme
.. vadesi
Sdzlesme uyarinca vadeler uyarmeca nakit 3 aydan
Kayith Dederi _cikiglar toplam kisa 3-12ayarasi  1-5 yil arasi
Tiirev Finansal YikOmlGlikler 838.238 2,071.289 500.698 337.640 -
Tlrev nakit girigler 1.089.302 48.230.473 637.141 452.161 -
Tarev nakit gikiglar {250.964) (46.159.184) {136.443) (114.521) -

i) Finansal Araclarin Gergedge Uygun Degeri

Gergede uygun deger, zorunlu satig veya tasfiye diginda taraflarin rizasi dahilindeki bir iglemde. bir
finansal aracin alim satiminin yapilabilecegi tutardir. Mevcut olmasi durumunda kote edilmis piyasa fiyat
rayig dederi en iyi bigimde yansitir.

Sirket, finansal araglarin tahmini makul degerlerini, hali hazirda mevcut piyasa bilgileri ve uygun degerleme
yontemlerini kullanarak belirlemigtir. Ancak piyasa bilgilerini degerlendirip gergek degerleri tahmin
edebilmek yorum ve muhakeme gerektirmektedir. Sonug olarak bu finansal tablolarda sunulan tahminler,
her zaman, Sirket'in cari bir piyasa igleminde elde edebilecedi dederlerin géstergesi olmayabilir.

Finansal araglarin gergede uygun degeri, Tlrkiye'deki mali piyasalardan alinabilen givenilir bilgilere
dayandirilarak hesaplanmgtir. Diger finansal araglarnin rayig degderleri, benzer tzelliklere sahip bagka bir
finansal aracin cari piyasa degeri dikkate alinarak veya gelecekteki nakit akimlarinin cari faiz oranlar ile
iskonto ediimesini igeren varsayim teknikleri kullanilarak tespit edilmigtir.

Kisa vadeli varlik ve yikamliliklerin gergede uygun degerlerinin iskonto etkisinin énemsiz akigi sebebiyle
kayith degerlerine yakin olduu 6ngériilmektedir. Bununla birlikte, piyasa kosullanndaki degisimlere
paralel olarak ger¢egie uygun degerlerdeki dalgalanmalar ayrica degerlendirimektedir,

Faktoring alacaklarin kayitl de§erinin, kisa vadeli olmalar sebebiyle gergege uygun deferi yansittig
ongdérilmektedir.



Kapital Faktoring Anonim Sirketi

31 Aralik 2016 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
konsolide olmayan finansal tablolart tamamlayici notlar
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmigtir.)

33. Finansal araclardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

31 Arahk 2016

31 Aralik 2015

Gergedge Gergede

Finansal varhklar Kawitli Degeri Uygun Kayith Degeri Uygun
Krediler ve alacaklar- itfa edilmis maliyet ile

dlglifen kategorisi

Nakit degerler 68.151 68.151 49.857 49.857
Bankalar 1.070.508 1.070.508 7.048.710 7.048.710
Faktoring alacaklar ve takipteki alacaklar 1.523.226.275 1.523.226.275 1.271.438.605 1.271.438.605
Dider atacaklar - - 6.759 6.759
Gergede uygun deder farki kdr veya zarara

yansitilan finansal araclar kategorisi
Alim satim amagl: tiirev finansal varliklar 81.770 81.770 1.089.302 1.089.302
Diger finansal ylktmitlikler- itfa edilmis maliyet

ile dlgtilen kategorisi
Alinan krediler 788.164.732 772.280.164  570.882.976 570.882.976
Faktoring borglan 8.856.197 8.856.197 5.503.488 5.503.488
Ihrag edilen menkul kiymetler 132.171.531 129.401.417  183.520.446 183.520.446
Finansal kiralama borglar 168.658 168.658 284.343 284.343
Diger borglar 401.630 401.630 216.669 216.669
Gergede uygun deder farki kir veya zarara

yanstitlan finansal araglar kategorisi
Alim satim amagh tirev finansal yikimliliikler 6.443.299 6.443.299 250.964 250.964

34. Raporlama tarihinden sonraki olaylar

Sirket 2 Mart 2017 tarihinde 75.000.000 TL nominal tutarinda ve 28 Adustos 2017 vade tarihli bono
ihracini halka arz edilmeksizin nitelikli yatinmeilara satig yontemiyle gergeklestirmigtir.
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